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نفت فيزيكي از ۱۳۰ دلار عبور كرد
بزرگ‌ترين بانك امريكايي اعتراف كرد مدل 

قابل‌اتكايي براي پيش‌بيني بازار نفت وجود ندارد
با ادامه اختلال در تردد نفتكش‌ها در منطقه و كاهش شديد جريان 
نفت از تنگه هرمز و در حالي كه قيمت‌هاي مرجع نفت در محدوده 
۱۰۰ الي ۱۰۸ دلار معامله مي‌شــود، صادركنندگان فرآورده‌هاي 
نفتي از رسيدن قيمت فيزيكي طلاي ســياه به بيش از ۱۳۰ دلار 
خبر مي‌دهند، رقمي شوكه‌كننده كه البته به لطف تخريب تقاضا 
مي‌توانست شوكه‌كننده‌تر نيز باشد. گزارش‌ها نشان مي‌دهد مصرف 
جهاني نفت اكنون حدود ۴ ميليون و ۵۰۰ هزار بشكه در روز پايين‌تر 
از سال گذشته است، اما پشــت اين آرامش ظاهري، مكانيسمي 
نامتعارف در حال كار است كه نمي‌تواند ادامه‌دار باشد. بانك جي‌پي 
مورگان، يكي از بزرگ‌ترين بانك‌هاي امريكا كه پيش از اين براي 
ماه سپتامبر)شهريور( نفت ۹۰ دلاري را پيش‌بيني كرده بود، وقتي 
با افزايش حدود ۱۶ دلاري نفت مواجه شــد در گزارشي به تازگي 
اعتراف كرد مدل قابل ‌اتكايي براي پيش‌بيني بازار نفت وجود ندارد. 

      
جريان نفت عبوري از تنگه هرمز از ميانگين 21/6 ميليون بشكه در روز 
در پايان سال ۲۰۲۵ به حدود 4/9 ميليون بشكه در روز در سه‌ماهه دوم 
۲۰۲۶ رسيده كه به معناي كاهش حدود ۷۷ درصدي است. بحران ناشي 
از مديريت هوشمند تنگه هرمز حالا بسياري از كشورها را فراگرفته است. 
مثلاً لهستان يك معامله نفتي با ونزوئلا داشته و بابت آن پيش‌پرداخت هم 
داشته، اما حالا خبري از نفت نيســت. همچنين گراني بنزين و گازوئيل 

بسياري از كشورها را گرفتار تورم و كاهش رشد اقتصادي كرده است. 
   نفت بدون نقشه راه

اوايل درگيري‌ها پيش‌بيني مي‌شد كه آستانه اقتصادي مشخصي وجود 
دارد كه دولت امريكا از آنها عبور نخواهد كرد، اما با گذشت شش ماه از 
آغاز درگيري‌ها، از بسياري از اين خطوط قرمز عبور كرده است و راهبرد 
مشخصي براي خروج از اين اوضاع ديده نمي‌شود. براساس تازه‌ترين 
گزارش‌ها، قيمت نفت از ۱۰۰ دلار براي هر بشكه فراتر رفته و قيمت 
بنزين به ۴ دلار و ۳۷ سنت براي هر گالن رسيده است. همچنين قيمت 
گازوئيل در امريكا نيز در آستانه اوج تقاضا در فصل زمستان، به سطح 
بي‌سابقه ۶ دلار و ۳۱ ســنت براي هر گالن رسيده است، در حالي كه 

ذخيره‌سازي‌هاي اين كشور در پايين‌ترين سطح قرار دارد.  
در پي اين تلاطمات، بانك جي‌پي مورگان اعلام كرد كه براي نخستين 
بار از زمان آغاز جنگ امريكا و رژيم صهيونيستي عليه ايران نمي‌توان 
چشم‌اندازي مشخص درباره سرانجام بازارهاي نفت ارائه داد. اين بانك 
امريكايي، پيش از اين قيمت منصفانه نفت خام شاخص برنت درياي 
شمال براي تحويل در ماه ســپتامبر را حدود ۹۰ دلار براي هر بشكه 
برآورد كرده بود، در حالي كه هم‌اكنون نفــت برنت حدود ۱۰۶ دلار 
به‌ازاي هر بشكه دادوستد مي‌شود. اين اختلاف قيمت نشان مي‌دهد 
كه بازارها خطر كاهش بيشتر عرضه فراتر از برآورد ۱۰ ميليون بشكه 

در روز را در قيمت‌گذاري در نظر گرفته‌اند. 
اين نهاد مالي همچنين در اين گزارش به خطرهاي فزاينده در سراسر 
خاورميانه ازجملــه اختلال تــردد از تنگه باب‌المندب و آســيب به 
تأسيسات صادرات نفت عربستان سعودي اشــاره و به تداوم حمله‌ها 
به زيرساخت‌هاي پالايشگاهي روسيه و شهرهاي اوكراين و تأثير آن بر 

ادامه خطرهاي ژئوپليتيك براي عرضه جهاني انرژي تأكيد كرد. 
   تخريب عرضه به جاي تقويت تقاضا

ذخاير جهاني نفت خام و فرآورده از آغاز جنگ امريكا و رژيم صهيونيستي 
عليه ايران، حدود ۶۰۰ميليون بشكه كاهش يافته و اين يعني بالشت ايمني 
بازار به‌تدريج نازك‌تر مي‌شود. البته اين ميزان از كاهش ذخاير نفت نيز به 
لطف برداشت كمتر از ذخيره‌سازي‌ها بوده است. وضعيتي كه به‌طور ضمني 
بخشي از فشار قيمتي را خنثي كرده، اما اين مكانيسم بدون هزينه نبوده 
است. تكيه فزاينده بازار بر تخريب تقاضا به‌جاي برداشت از ذخاير در عمل 
به معناي آن است كه بخشي از تعادل امروز بازار، محصول كند شدن رشد 

اقتصاد جهاني است، نه بهبود واقعي عرضه. 
   پيش‌بيني آژانس انرژي و اوپك از قيمت‌هاي پيش‌رو

در شرايط كنوني ذخيره‌سازي‌هاي موجود در جهان، به‌ويژه در چين، 
اروپا، ژاپن و كره‌جنوبي به‌عنوان ســپري در برابر اختلال طولاني‌مدت 
در عرضه عمل كرده‌اند، اما تحليلگران هشــدار داده‌اند كه در صورت 
تداوم اختلال در عرضه از ســوي توليدكننــدگان خاورميانه، احتمال 
مي‌رود كه قيمت نفت اواخر سال جاري ميلادي افزايش يابد، زيرا حجم 
ذخيره‌سازي‌ها بيش ‌از پيش كاهش مي‌يابد و بازار براي حفظ تعادل، به 

كاهش تقاضا به‌شدت وابسته مي‌شود. 
آژانس بين‌المللي انرژي هفته گذشــته پيش‌بيني كــرد كه عرضه و 
تقاضاي جهاني نفت در ســال جاري ميلادي بيش از پيش‌بيني‌هاي 
پيشين كاهش مي‌يابد. در همين حال، سازمان كشورهاي صادركننده 
نفت )اوپك( نيز پيش‌بيني مي‌كند كه تقاضاي جهاني نفت در ســال 
جاري ميلادي افزايش يابد. اوپك پيش‌بيني مي‌كند كه تقاضاي روزانه 
نفت در سال ۲۰۲۶ با رشد ۳۸۰هزار بشكه‌اي همراه باشد. تحليلگران 
بر اين باورند، اگر اختلالات منطقه غرب آســيا از جمله تنگه هرمز و 
تنگه باب‌المندب و مسيرهاي صادراتي ســعودي تداوم يابد، با تخليه 
بيشتر ذخاير جهاني، بازار به‌طور فزاينده‌اي به تخريب تقاضا به‌عنوان 
تنها سازوكار تعادلي وابسته خواهد شد. البته به گفته آنها اين وضعيت 

مي‌تواند در ادامه سال به افزايش قيمت‌ها منجر شود. 
   بحران ديگر فقط قيمت نفت خام نيست

جهش نرخ كرايه نفتكش‌ها كه تنها در يك هفته به ۸۰۰ واحد در مسير 
فجيره به آسيا رسيده، نشان مي‌دهد بحران ديگر فقط قيمت نفت خام 
نيست، بلكه هزينه فيزيكي جابه‌جايي آن نيز به‌شكلي مستقل از تحولات 
سياسي در حال افزايش اســت. نكته كمتر ديده‌ شده ديگر اين است كه 
ديزل امريكا با ركورد 6/31 دلار در هر گالن درســت در آستانه فصل اوج 
تقاضاي زمستاني قرار گرفته، در حالي كه ذخاير آن در پايين‌ترين سطح 
تاريخي است؛ تركيبي كه ريسك كمبود فيزيكي سوخت گرمايشي را فارغ 
از روند كلي قيمت نفت خام، به‌طور جداگانه بالا مي‌برد.  تحليلگران بازار 
حمل‌ونقل انرژي چندين سناريو را مطرح مي‌كنند. از مجموع اظهارنظر 
آنها اين‌گونه برآورد مي‌شود كه اگر آتش‌بس در جنگ عليه ايران پايدار شود 
و تردد از هرمز به روال عادي بازگردد، نرخ كرايه‌ها ظرف چند هفته افت 
كند، اما بازگشت كامل نرخ‌ها به سطح پيش از جنگ بعيد دانسته مي‌شود. 
در سناريوي ديگر، مالكان كشتي به‌جاي بازگشت به مسيرهاي معمول، 
آگاهانه كشتي را براي انبارسازي شناور نگه دارند تا از نوسان قيمت سود 
ببرند؛ رفتاري كه پيش‌تر در دوران كوويد نيز ديده شده و اكنون با نرخ‌هاي 
بسيار بالاتر تكرار مي‌شود. افزايش كرايه كشتي مستقيماً وارد قيمت تحويل 
نفت خام در آسيا مي‌شود و از آنجا به هزينه تمام‌ شده بنزين و گازوئيل در 
كره‌جنوبي، ژاپن و چين سرايت مي‌كند، حلقه‌اي كه كمتر در گزارش‌هاي 
سياسي روي جنگ با ايران ديده مي‌شود، اما براي مصرف‌كننده آسيايي 

به‌اندازه جنگ روسيه و اوكراين براي اروپا اهميت دارد.

با فرا رسيدن فصل پاييز و احتمال وقوع باران‌هاي 
سيل‌آســا و »پديده ال‌نينو« به توصيه ســازمان 
هواشناسي، جلســاتي با حضور نمايندگان وزارت 
نيرو، جهاد كشاورزي و ستاد بحران استان‌ها به صورت 
هفتگي برگزار مي‌شود و استان‌ها تدابير لازم را براي 
وقوع احتمالي سيل انديشيده‌اند. با وجود اين، معاون 
اقتصادي سازمان بازرسي در نامه‌اي به وزير نيرو، بر 
ضرورت آمادگي حداكثري بخش آب و شركت‌هاي 
تابعه براي مواجهه با بارش‌هاي حدي، ســيلاب و 
آبگرفتگي در ماه‌هاي آتي تأكيد كرد و بازنگري در 
مديريت مخازن ســدها، لايروبي رودخانه‌ها براي 
افزايش ظرفيت عبوردهي سيلاب را خواستار شد. 

      
ال‌نينو، يك پديــده اقليمي بزرگ اســت كه در اثر 
گرمايش غيرمتعارف آب‌هاي سطحي در مركز و شرق 
اقيانوس آرام اســتوايي ايجاد مي‌شود. اين گرمايش 
با تغيير در گردش جوي، نظم ســامانه‌هاي بارشي و 
دمايي را در سطح جهاني جابه‌جا كرده و پيامدهايي 
مثل سيل يا خشكسالي‌هاي غيرمنتظره در پي دارد. 
ال‌نينو پديده‌اي اقيانوسي اســت، بنابراين در ايران 
تشكيل نمي‌شــود و از اقيانوس آرام به سمت ايران 
حركت مي‌كند و به صورت غيرمســتقيم بر الگوي 

بارش و دماي ايران نيز تأثير خواهد داشت. 
به گزارش سازمان هواشناسي، پاييز پيش‌روي ايران 
با تغييرات الگــوي بارش همراه اســت. اين بارش‌ها 
مي‌توانند براي سرزمين تشنه ايران خبر خوبي باشد، 
اما در صورت ظاهري به شكل رگباري و شديد، خطر 
سيلاب و فرسايش خاك را نيز مي‌آورند.  با اين حال، 
تقويت ال‌نينو به‌تنهايي بــه معناي قطعي بودن پاييز 
پربارش در سراسر ايران نيست. اثر اين پديده بر ايران 
به نحوه برهم‌كنش آن با ســاير ســامانه‌هاي جوي و 
اقيانوسي، محل ورود سامانه‌هاي فشار، مسير توده‌هاي 
محيطي و شــرايط منطقه‌اي اســت. بنابراين بعد از 
پيش‌بيني درباره پاييز ايران بايد براســاس خروجي 
مدل‌هاي فصلي و داده‌هاي سازمان هواشناسي كشور و 

در بازه‌هاي زماني كوتاه‌تر به‌روزرساني شود. 
در پديده ال‌نينــو، بارش‌هاي شــديد و كوتاه‌مدت 
افزايش مي‌يابــد و در مناطقي كه پوشــش گياهي 
تخريب شــده يا در حريم رودخانه‌ها و مســيل‌ها 

ساخت‌وســاز صورت گرفته اســت، مي‌تواند خطر 
روان‌آب، سيلاب و فرســايش خاك را افزايش دهد. 
همين پيوند ميان نوسانات اقليمي، بارش‌هاي حدي، 
سيلاب و فرسايش خاك، توجه به پيش‌بيني اقليمي 

و مديريت سرزمين را دوچندان مي‌كند. 
تجربه سال‌هاي گذشته از بارش باران‌هاي سيل‌آسا 
نشان مي‌دهد، به دليل تغيير بافت روستاها و شهرها، 
به‌ويژه مناطقي كه ســر راه رودخانه قــرار دارند، با 
وقوع اين باران‌ها، خســارت‌هاي زيادي بر شهرها و 
روستاهاي كشور وارد مي‌شــود. از اين‌رو، امسال با 
پيش‌بيني پديده ال‌نينو در پاييز همه ســازمان‌ها و 
وزارتخانه‌هاي مرتبط با اين پديده بســيج شده‌اند و 
از ابتداي پاييز جلسات هفتگي با حضور نمايندگان 
وزارت جهاد كشــاورزي، نيرو و ســتادهاي بحران 

استان‌ها و سازمان هواشناسي برگزار مي‌شود. 

در ايــن خصــوص رئيس مركــز مديريــت بحران 
خشكسالي سازمان هواشناسي در گفت‌وگو با »جوان« 
از تقسيم كار وزارتخانه‌ها و سازمان‌هاي مرتبط خبر 
داد و گفت: اســتان‌ها همگي به صــورت آماده‌باش 
هستند تا در صورت وقوع احتمالي سيل، امدادرساني 
انجام شــود.  احد وظيفه افزود: با توجــه به اينكه در 
ابتداي پاييز تمامي ســدها در كمترين ظرفيت خود 

هستند، بروز خسارت به حداقل خود مي‌رسد. 
وي در پاسخ به اين پرســش كه بارش باران اخير در 
استان‌هاي شمالي آسيب‌هاي بســياري بر انبارها و 
برخي روستاها و شهرستان‌ها وارد كرده و دليل عدم 
آمادگي شهرها براي مقابله با ســيل اخير چه بوده 
است، افزود: متأسفانه شــهرها و روستاهاي شمالي 
تا بســتر درياها و رودخانه‌ها پيشــروي داشتند و با 
بروز سيل، اين مناطق بيشترين آسيب را مي‌بينند. 

نمي‌شــود در مدت كوتاه تدابير خاصــي براي اين 
مناطق پيش‌بيني كرد. 

   هشدار سازمان بازرسي به وزارت نيرو براي 
مقابله با ال‌نينو

در پي پيش‌بيني‌هاي ســازمان هواشناسي از پاييز 
پربارش، سازمان بازرسي كل كشور نيز توصيه‌هاي 
ضروري را به وزارت نيرو اعلام كرده است. به گزارش 
ميزان، ستار شيرعالي، معاون نظارت و بازرسي امور 
اقتصادي سازمان بازرسي كل كشــور در نامه‌اي به 
وزير نيرو، با اشاره به تحليل‌هاي سازمان هواشناسي 
و احتمال وقوع پديده اقليمي »ال‌نينو«، بر ضرورت 
آمادگي حداكثري بخش آب و شركت‌هاي تابعه براي 
مواجهه با بارش‌هاي حدي، سيلاب و آبگرفتگي در 

ماه‌هاي آتي تأكيد كرد. 
وي در اين نامه خاطرنشــان كــرد: هرچند افزايش 

بارش‌ها فرصتي براي ذخيره‌ســازي آب در سدهاي 
بزرگ كشــور اســت، اما وقوع بارش‌هاي شديد در 
بازه‌هاي زماني كوتاه مي‌تواند خسارات قابل توجهي 
به تأسيسات و زيرساخت‌هاي شــهري، روستايي، 

اراضي كشاورزي و شبكه‌هاي انتقال آب وارد كند. 
معاون سازمان بازرســي كل كشــور تأكيد كرد كه 
بهره‌گيري از تجارب گذشته و اتخاذ رويكرد پيشگيرانه 
در مديريت سيلاب، اكنون از اهميت مضاعفي برخوردار 
است.  شيرعالي در اين راستا تصريح كرد كه محورهاي 
كليدي از جمله بازنگري در مديريت مخازن ســدها، 
لايروبي رودخانه‌ها بــراي افزايش ظرفيت عبوردهي 
ســيلاب، تقويت آمادگي عملياتي شــركت‌هاي آب 
منطقه‌اي و حفاظت از كارگاه‌هاي پروژه‌هاي عمراني 

به‌طور فوري در دستور كار قرار گيرد. 
وي همچنين بر لزوم برنامه‌ريزي براي تغذيه مصنوعي 
آبخوان‌هــا و مديريت مصــرف آب در مناطق متأثر 
از خشكســالي تأكيد كرد تا از هرگونه تضييع منابع 
آبي جلوگيري شــود.  معاون نظارت و بازرسي امور 
اقتصادي سازمان بازرسي كل كشــور، ضمن ابلاغ 
هشدار براساس سياست‌هاي پيشــگيرانه سازمان 
بازرســي، از معاونت آب و آبفاي وزارت نيرو، شركت 
مديريت منابع آب ايران و ســاير واحدهاي ذي‌ربط 
خواست تمهيدات عملياتي لازم را متناسب با شرايط 
هر منطقه اتخاذ و نتايــج اقدامات صورت‌گرفته را به 

اين سازمان گزارش كنند.

هشدار سازمان بازرسي درباره پيامدهاي پديده اقليمي »ال‌نينو«

كشور مهياي پاييز پرباران است
احد وظيفه، رئيس مركز مديريت بحران خشكسالي سازمان هواشناسي در گفت‌وگو با »جوان«:  استان‌ها همگي در آماده‌باش هستند تا در صورت وقوع احتمالي سيل امدادرساني انجام شود

بهناز قاسمي
   گزارش يك

سازمان بازرسي: محورهاي كليدي از 
جمله بازنگري در مديريت مخازن سدها، 
لايروبي رودخانه‌ها براي افزايش ظرفيت 
عبوردهي ســيلاب، تقويت آمادگي 
عملياتي شركت‌هاي آب منطقه‌اي و 
حفاظت از كارگاه‌هاي پروژه‌هاي عمراني 
به‌طور فوري در دستور كار قرار گيرد

سعيده زماني

فروش نفت در شهريور امسال با عبور از رقم ۳ميليارد دلار، بالاترين     خبر
ميزان فروش ماهانه نفت كشور در دو سال گذشته را ثبت كرد. 
براساس آمار رسيده به فارس، ارزش فروش نفت در شهريورماه از ۳ ميليارد دلار فراتر رفته است كه 
در مقايسه با عملكرد ماهانه دو سال گذشته بالاترين ميزان ثبت ‌شده محسوب مي‌شود و از تداوم 
ظرفيت صادرات نفت كشور در دوره تحريم حكايت دارد. افزايش فروش نفت همچنين در شرايطي 
رقم خورده است كه محدوديت‌هاي ناشي از تحريم‌هاي نفتي همچنان ادامه دارد و فروشندگان و 
خريداران نفت ايران براي انجام معاملات از سازوكارهاي مختلف استفاده مي‌كنند.  چين همچنان 
يكي از مهم‌ترين مقاصد نفت ايران محسوب مي‌شود و براساس گزارش منتشر شده از سوي رويترز 
در ماه گذشته، اين كشور بزرگ‌ترين مشتري نفت ايران بوده است. داده‌هاي مورد استناد اين گزارش 
همچنين ايران را بزرگ‌ترين صادركننده دريايي نفت به چين معرفي كرده‌اند، استمرار صادرات به 
بازار چين نقش مهمي در حفظ جريان درآمدهاي نفتي ايران دارد و بخش قابل توجهي از فروش 
نفت كشور از طريق همين بازار انجام مي‌شود.  در روزهاي گذشته نيز برخي رسانه‌هاي خارجي از 
بلاتكليفي نفتكش‌هاي ايراني به دليل تحريم‌ها خبر داده بودند. با اين حال منابع آگاه اين گزارش‌ها 
را تكذيب كردند و روند صادرات نفت ايران ادامه پيدا كرده است، ثبت فروش بيش از ۳ ميليارد دلار 
در شهريور نيز در همين چارچوب اهميت پيدا مي‌كند و نشان مي‌دهد محدوديت‌هاي اعلام ‌شده 
در برخي گزارش‌هاي خارجي مانع از تداوم فروش نفت ايران نشده است.  درآمدهاي نفتي همچنين 
در منابع بودجه‌اي دولت نقش مهمي دارد و ميزان تحقق اين درآمدها بر توانايي دولت براي تأمين 
هزينه‌هاي مختلف اثر مي‌گذارد. براساس آمار سازمان برنامه و بودجه، درآمد نفتي كشور تاكنون 
بيش از سقف پيش‌بيني ‌شده در قانون بودجه محقق شده است، تحقق اين درآمدها منابع بيشتري 
براي تأمين واردات كالاهاي مورد نياز و پيشــبرد پروژه‌هاي ملي در اختيار دولت قرار مي‌دهد و 
امكان مديريت بهتر بخشي از هزينه‌هاي اقتصادي كشور را فراهم مي‌كند.  افزايش فروش نفت در 
شهريورماه در شرايطي ثبت شده است كه بازار جهاني نفت تحت تأثير مجموعه‌اي از عوامل اقتصادي 
و ژئوپليتيكي قرار دارد و تغييرات قيمت نفت نيز بر ارزش درآمدهاي صادراتي كشور اثر مي‌گذارد. با 
اين حال عبور ارزش فروش ماهانه ايران از ۳ ميليارد دلار، اهميت حفظ ظرفيت صادرات و دسترسي 

به بازارهاي خارجي را براي تأمين منابع ارزي كشور برجسته مي‌كند.

 فروش نفت در شهريور 
از ۳ ميليارد دلار عبور كرد

شاخص كل بورس در معاملات     بورس
روز شــنبه با افت بيش از 
۱۰۸هزار واحدي، كاهش 1/44 درصدي را ثبت كرد و در سطح 
۷ميليون و ۴۴۸ هزار واحد قرار گرفت. همزمان شاخص كل 
هم‌وزن نيز 1/46درصد كاهش يافت و در حالي معاملات به 
پايان رســيد كه بيش از ۶ هزار و ۱۳۲ ميليارد تومان پول از 
سهام، حق‌تقدم و صندوق‌هاي ســهامي خارج شد. ارزش 
معاملات بورس نيز به بيش از ۴۰ هزار ميليارد تومان رسيد. 

      
معاملات نخســتين روز هفته بــازار ســرمايه با كاهش 
شاخص‌هاي اصلي بورس همراه شد و شاخص كل در پايان 
دادوستدها بيش از ۱۰۸ هزار واحد افت كرد. به اين ترتيب، 
شاخص كل بورس تهران با كاهش 1/44درصدي در سطح 
۷ ميليون و ۴۴۸ هزار واحد قرار گرفت و بخش قابل توجهي 
از نمادهاي بازار معاملات خــود را در محدوده منفي دنبال 
كردند.  در همين حال، شاخص كل هم‌وزن نيز روندي مشابه 
شاخص كل داشت و با افت بيش از ۲۹هزار و ۴۱۰واحدي، 
كاهش 1/46 درصدي را تجربه كرد و در ارتفاع يك ميليون 
و ۹۸۶ هزار واحد ايستاد. افت همزمان شاخص كل و شاخص 
هم‌وزن نشان مي‌دهد كه اين كاهش فقط محدود به تعدادي 
از نمادهاي بزرگ بازار نبوده و بخش قابل توجهي از نمادهاي 
كوچك و متوسط نيز با كاهش قيمت مواجه شده‌اند.  يكي از 
مهم‌ترين اتفاقات معاملات روز شنبه، خروج قابل توجه پول 
از سهام، حق‌تقدم و صندوق‌هاي سهامي بود. براساس آمار 
معاملات، در مجموع بيش از ۶ هزار و ۱۳۲ ميليارد تومان پول 

از اين بخش‌هاي بازار خارج شد. اين ميزان خروج نقدينگي 
نشــان‌دهنده كاهش ورود منابع حقيقــي به بخش‌هاي 
سهامي بازار در جريان معاملات امروز است.  در مقابل، گروه 
محصولات شيميايي بيشترين ورود پول حقيقي را به خود 
اختصاص داد. اين موضوع نشــان مي‌دهد كه با وجود روند 
نزولي كلي بازار، بخشي از سرمايه‌گذاران همچنان در برخي 
صنايع و گروه‌هاي مشخص به دنبال فرصت‌هاي معاملاتي 
بوده‌اند و جريان نقدينگي در تمام بخش‌هاي بازار يكسان 
نبوده اســت.  ارزش معاملات بورس نيز در پايان معاملات 
روز شنبه به ۴۰ هزار و ۲۶۴ ميليارد تومان رسيد. اين رقم 
نشان مي‌دهد كه با وجود كاهش شاخص‌ها و خروج بخشي 
از نقدينگي از بازار سهام، حجم قابل توجهي از دادوستدها در 
بازار انجام شده است. بنابراين كاهش شاخص‌ها به معناي 
توقف معاملات نبوده و بازار همچنان شــاهد گردش قابل 

توجه نقدينگي ميان گروه‌ها و نمادهاي مختلف بوده است.  
از سوي ديگر، بررســي وضعيت كلي نمادهاي بازار نشان 
مي‌دهد كه بخش عمده‌اي از بازار در محدوده منفي معامله 
شده است و روز شــنبه فقط حدود ۲۵درصد بازار، معادل 
تقريبي ۲۱۲ نماد، در محدوده مثبت قرار داشتند و در نتيجه، 
تعداد بيشــتري از نمادها با فشــار فروش يا كاهش قيمت 
مواجه بودند.  در مجموع، معاملات ۲۸ شــهريور با كاهش 
شــاخص‌هاي اصلي، خروج بيش از ۶ هزار ميليارد تومان 
پول از سهام، حق‌تقدم و صندوق‌هاي سهامي و ثبت ارزش 
معاملات بيش از ۴۰ هزار ميليارد تومان به پايان رسيد. در 
حالي كه گروه محصولات شيميايي توانست بيشترين ورود 
پول حقيقي را تجربه كند، فضاي كلي بازار تحت تأثير كاهش 
قيمت‌ها قرار داشت و تنها حدود يك‌چهارم نمادهاي بازار در 

محدوده مثبت معامله شدند.

كاهش شاخص كل بورس

محدوديت منابع ارزي كشــور، ضرورت اولويت‌بندي مصارف 
و هدايت ارز به ســمت نيازهاي اساسي اقتصاد را بيش از پيش 
نمايان كرده است، زيرا تأمين كالاهاي اساسي، دارو، تجهيزات 
پزشكي و مواد اوليه توليد، مستقيماً با معيشت مردم و استمرار 
فعاليت‌هاي اقتصادي ارتبــاط دارد. از اين‌رو، اختصاص منابع 
محدود ارزي به واردات كالاهــاي غيرضروري و لوكس از جمله 
برخي خودروها، نمي‌تواند در اولويت قرار گيرد و لازم اســت 
تخصيص ارز با تمركز بر نيازهاي حياتي كشور انجام شود. بر همين 
اساس، جلوگيري از تخصيص ارز به واردات برخي خودروهاي 
لوكس، ضرورت بازنگري در نحوه مصرف منابع ارزي و جلوگيري از 
هدررفت اين منابع در مصارف غيراساسي را برجسته كرده است. 

      
منابع ارزي هر كشور، به‌ويژه در شرايطي كه دسترسي به درآمدهاي ارزي 
با محدوديت‌هايي مواجه است، ظرفيت نامحدودي ندارد و تصميم‌گيري 
درباره نحوه مصرف آن بايد بر اساس ميزان ضرورت و آثار اقتصادي هر 
كالا انجام شود. به همين دليل، سياست‌گذاري ارزي صرفاً به معناي 
تأمين ارز براي واردات نيست، بلكه به معناي تعيين اولويت ميان نيازهاي 
مختلف و انتخاب مصارفي است كه بيشترين ضرورت را براي اقتصاد 
كشــور دارند. در چنين چارچوبي، كالاهايي كه مستقيماً با سلامت، 
امنيت غذايي، توليد و تأمين نيازهاي ضروري مردم ارتباط دارند، طبيعتاً 

در جايگاهي متفاوت از كالاهاي لوكس و غيرضروري قرار مي‌گيرند. 
تأمين كالاهاي اساسي يكي از نخستين حوزه‌هايي است كه بايد در 

سياست تخصيص ارز مورد توجه قرار گيرد، زيرا اختلال در واردات 
اين كالاها مي‌تواند به‌سرعت بر بازار و زندگي روزمره مردم اثر بگذارد. 
دارو و تجهيزات پزشكي نيز از همين منظر اهميت ويژه‌اي دارند و 
تأمين به‌موقع آنها، وابستگي مستقيمي به سلامت جامعه دارد. از 
سوي ديگر، واردات مواد اوليه، قطعات و تجهيزات مورد نياز واحدهاي 
توليدي، تنها يك هزينه وارداتي محسوب نمي‌شود، بلكه بخشي از 
زنجيره توليد داخلي است و تداوم آن مي‌تواند از توقف خطوط توليد و 
كاهش عرضه كالا جلوگيري كند. بنابراين هدايت ارز به اين بخش‌ها 
مي‌تواند آثار مستقيم و غيرمستقيمي بر ثبات اقتصادي داشته باشد. 
در مقابــل، واردات كالاهاي لوكس و غيرضــروري، اگرچه ممكن 
اســت براي بخشــي از مصرف‌كنندگان تقاضا ايجاد كنــد، اما از 
منظر اولويت‌بندي منابع ارزي در جايگاه پايين‌تري قرار مي‌گيرد. 
خودروهاي لوكس نيز در همين چارچوب قابل بررســي هستند، 
زيرا تأمين آنها براي اســتمرار توليد، سلامت يا دسترسي عمومي 
به كالاهاي ضروري اقتصاد ضرورت مشــابهي با دارو، مواد اوليه يا 
تجهيزات توليد ندارد. بنابراين در شرايط محدوديت منابع، اختصاص 
ارز به چنين كالاهايي بايد با حساسيت بيشتري مورد بررسي قرار 
گيرد تا منابع ارزي كشــور پيش از تأمين نيازهاي ضروري، صرف 
كالاهايي نشود كه امكان به تعويق انداختن واردات آنها وجود دارد. 

موضوع فقط به ميــزان ارز اختصاص‌يافته به يــك گروه از كالاها 
محدود نمي‌شود، بلكه به پيامدهاي انتخاب ميان مصارف مختلف 
نيز ارتبــاط دارد. هر واحد ارزي كه براي يــك كالاي غيرضروري 

اختصاص پيدا مي‌كند، در شــرايط محدوديت منابع، بخشــي از 
ظرفيت موجود براي ســاير مصارف را كاهش مي‌دهد. به همين 
دليل، سياســت تخصيص ارز بايد به گونه‌اي تنظيم شود كه ابتدا 
نيازهاي ضروري و داراي اثر مستقيم بر زندگي مردم و فعاليت‌هاي 
توليدي تأمين شــود و ســپس در صورت وجود ظرفيت، ســاير 

تقاضاهاي وارداتي مورد بررسي قرار گيرد. 
اين مسئله در حوزه توليد نيز اهميت بيشتري پيدا مي‌كند. بسياري 
از واحدهاي توليدي براي ادامه فعاليت خود به مواد اوليه، قطعات، 
ماشين‌آلات و تجهيزات وارداتي نياز دارند و هرگونه محدوديت در 
تأمين اين اقلام مي‌تواند هزينه توليد را افزايش داده يا روند فعاليت 
بنگاه‌ها را با اختلال مواجه كند. در چنين شرايطي، اختصاص منابع 
ارزي به واردات كالاهاي غيرضروري، در صورتي كه به قيمت كاهش 
دسترسي بخش توليد به ارز مورد نياز تمام شود، مي‌تواند با هدف 
حمايت از توليد داخلي در تعارض قرار گيرد. بنابراين اولويت دادن به 
نيازهاي توليدي در تخصيص ارز، علاوه بر تأمين كالاهاي مورد نياز 

بازار، به حفظ ظرفيت توليد و اشتغال نيز كمك مي‌كند. 
از سوي ديگر، اولويت‌بندي مصارف ارزي بايد با شفافيت همراه باشد. 
فعالان اقتصادي و واردكنندگان نياز دارند بدانند معيارهاي تخصيص 
ارز چيست و چه كالاهايي در شــرايط محدوديت منابع در اولويت 
قرار مي‌گيرند. هرچه اين معيارها روشن‌تر باشد، امكان برنامه‌ريزي 
براي توليدكنندگان و واردكنندگان افزايش مي‌يابد و زمينه براي 
تصميم‌گيري‌هاي ســليقه‌اي كاهش پيدا مي‌كند. همچنين اعلام 

عمومي اولويت‌ها مي‌تواند به جامعه نشان دهد كه منابع ارزي محدود 
براساس چه ضرورتي ميان بخش‌هاي مختلف اقتصاد توزيع مي‌شود. 
در اين ميان، جلوگيري از تخصيص ارز به برخي خودروهاي لوكس را 
مي‌توان بخشي از سياست گسترده‌تر مديريت تقاضاي ارزي دانست 
كه هدف آن بايد جلوگيري از مصرف منابع محدود در بخش‌هايي 
باشد كه در مقايسه با نيازهاي اساسي، ضرورت كمتري دارند. البته 
مديريت واردات تنها با محدود كردن يك يا چند گروه كالايي محقق 
نمي‌شــود و نيازمند يك چارچوب منسجم براي تعيين اولويت‌ها، 
كنترل مصارف و نظارت بر نحوه تخصيص منابع اســت. در چنين 
چارچوبي، سياست ارزي بايد به جاي تمركز صرف بر حجم واردات، 

بر آثار اقتصادي هر نوع مصرف ارز نيز توجه داشته باشد. 
در نهايت، محدوديت منابع ارزي ضــرورت انتخاب ميان مصارف 
مختلف را اجتناب‌ناپذير مي‌كند. در اين شــرايط، تأمين غذا، دارو، 
تجهيزات پزشكي، مواد اوليه و نيازهاي ضروري توليد بايد در صدر 
اولويت‌هاي تخصيــص ارز قرار گيــرد و واردات كالاهاي لوكس و 
غيرضروري پس از تأمين اين نيازها مورد توجه قرار گيرد. مديريت 
منابع ارزي زماني مي‌تواند به ثبات اقتصادي و حمايت از توليد كمك 
كند كه منابع محدود كشــور به سمت بخش‌هايي هدايت شود كه 
بيشــترين ارتباط را با معيشت مردم، ســامت جامعه و استمرار 
فعاليت‌هاي اقتصادي دارند. بر همين اساس، جلوگيري از مصرف ارز 
براي كالاهاي لوكس، بخشي از ضرورت بزرگ‌تر حفظ منابع ارزي 

و استفاده هدفمند از آن براي نيازهاي واقعي اقتصاد كشور است. 

ارز محدود صرف واردات كالاهاي لوكس نشود زينب زرين
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