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 نخستين صندوق سرمايه‌گذاري ارزي 
هفته آينده پذيره‌نويسي مي‌شود 

دلارهاي بالشتي سودده خواهد شد 
با رونمايي و صدور مجــوز فعاليت دو صنــدوق ارزي با درآمد 
ثابت، يكــي از ابزارهاي جديد بازار ســرمايه براي جذب منابع 
ارزي وارد مرحلــه عملياتي شــده اســت؛ صندوق‌هايي كه 
مي‌توانند بخشــي از ارزهاي نگهداري‌شــده خارج از چرخه 
رســمي اقتصاد را به ســمت ســرمايه‌گذاري هدايت كنند. 

      
صندوق‌هاي ارزي در بازار ســهام پس از حدود ۱۵ ســال تلاش، بار 
ديگر در آســتانه راه‌اندازي قرار گرفته‌اند و طبق اظهارات روز گذشته 
رئيس بانك مركزي، از هفته آينــده و با هدف جذب دلارهاي خانگي 
و هدايت منابع ارزي به ســمت تأمين مالــي فعاليت‌هاي اقتصادي و 
پروژه‌هاي ارزآور، پذيره‌نويســي مي‌شــوند. راه‌اندازي اين صندوق با 
توجه به تجربه سال‌هاي گذشته در بازار ارز و بي‌اعتمادي ايجاد شده 
نسبت به برخي تعهدات ارزي، باعث شده يكي از مهم‌ترين پرسش‌هاي 
سرمايه‌گذار پيش از ورود به اين صندوق‌ها، نه فقط ميزان سود، بلكه 
نحوه بازپرداخت اصل سرمايه و سود در زمان ابطال يا سررسيد باشد. 

   استفاده از ارزهاي خانگي در مسير فعاليت‌هاي مولد 
آمارهاي منابع رســمي در خصــوص ميزان ارزهــاي خانگي اگرچه 
يكپارچه نيست، اما برآوردها نشان مي‌دهد بين ۲۰ تا ۷۰ ميليارد دلار 
ارز در گاوصندوق‌هاي خانگي پس‌انداز شــده كه به نوعي راكد است. 
بر اين اســاس، راه‌اندازي صندوق‌هاي ارزي در اين شرايط مي‌تواند 
به محلي براي كسب ســود ارزي مردم و همچنين ايجاد انگيزه براي 
سرمايه‌گذاري در طرح‌هاي توليدي باشد. عبدالناصر همتي، رئيس‌كل 
بانك مركزي روز گذشته از نهايي شــدن فرايند راه‌اندازي نخستين 
صندوق ســرمايه‌گذاري ارزي خبر داد و با اشــاره به ســازوكار اين 
صندوق‌ها گفت: دارندگان ارز مي‌توانند منابع خود را بدون تبديل به 
ريال در صندوق سرمايه‌گذاري و در مقابل واحد سرمايه‌گذاري دريافت 
كنند. منابع جذب ‌شــده نيز در ابزارها و دارايي‌هاي مالي ارزي به كار 
گرفته خواهد شد.  او تأكيد كرد: صدور و ابطال واحدهاي اين صندوق‌ها 
به‌صورت ارزي انجام مي‌شود و سرمايه‌گذار در زمان خروج نيز معادل 

ارزش واحدهاي خود را به صورت ارزي دريافت خواهد كرد. 
   معافيت مالياتي و پرداخت سود ثابت 

يكي از موضوعات مهم در خصوص صندوق‌هاي ارزي، ميزان سود آن 
و البته نقدشوندگي سرمايه اســت. علي‌اكبر ايرانشاهي، رئيس مركز 
نظارت بر صندوق‌هاي سرمايه‌گذاري ســازمان بورس و اوراق بهادار، 
۱۵ شــهريور ماه در گفت‌وگويي در خصوص بازدهي اين صندوق‌ها 
گفت: برآورد فعلي ما اين اســت كه بازدهي سالانه صندوق‌هاي ارزي 
مي‌تواند حدود ۳ تا ۴ درصد باشــد. اين بازدهي علاوه بر حفظ ارزش 
ارزي سرمايه‌گذاري، براي سرمايه‌گذاري كه ارز خود را در صندوق قرار 
مي‌دهد، سود ارزي نيز ايجاد مي‌كند. البته در آينده ممكن است اوراقي 
با نرخ‌هاي متفاوت منتشر شود و در نتيجه بازدهي صندوق نيز تحت 

تأثير نوع سرمايه‌گذاري‌هاي آن قرار گيرد. 
او افزود: با توجه به ضرورت تأمين مالي ارزي و استفاده از ظرفيت منابع 
ارزي موجود، مقررات مرتبط با صندوق سرمايه‌گذاري در دارايي‌هاي 
ارزي با درآمد ثابت ارزي با همكاري سازمان بورس و اوراق بهادار، بانك 

مركزي و مركز مبادله ارز و طلاي ايران تدوين شده است. 
ايرانشــاهي گفت: درآمدهاي صندوق‌هاي ارزي از معافيت مالياتي 
برخوردار بوده و اين موضوع جذابيت سرمايه‌گذاري در صندوق‌هاي 
ارزي را افزايش مي‌دهــد. صندوق‌هاي صدور و ابطالــي ارزي داراي 
ضامن نقدشوندگي خواهند بود كه تأمين نقدشوندگي در زمان ابطال 
واحدهاي سرمايه‌گذاري را تضمين مي‌كند. همچنين همه دريافت‌ها، 
پرداخت‌ها و محاسبات صندوق به ارز منتخب انجام مي‌شود و موضوع 

تسعير ارز در اين صندوق‌ها اساساً مطرح نيست. 
   صندوق‌هاي ارزي؛ بازي برد- برد سرمايه‌گذاران و كسب‌وكارها 
كارشناســان تأكيد دارند ســرمايه‌گذاري در اين صندوق‌هاي ارزي 
مي‌تواند به يك معامله برد- برد براي ســرمايه‌گذاران و كسب‌وكارها 
تبديل شود. از يك‌ســو، منابع مالي مورد نياز توليد و كسب‌وكارها را 
تأمين مي‌كند و از ســوي ديگر براي صاحبان منابع، ارزهاي راكد را 
به درآمد ارزي تبديل خواهد کرد. البته شــرط اين مهم به گفته آنها، 
در كنار شفاف‌سازي و اعتمادزايي براي جذب سرمايه، كنترل تورم و 
اصلاح سياست‌هاي ارزي و تجاري است تا ورود گسترده منابع ارزي 

مردم به چرخه رسمي اقتصاد را تسهيل كند. 
هادي جوهري، كارشناس اقتصادي با اشاره به راه‌اندازي صندوق‌هاي 
ســرمايه‌گذاري با درآمد ثابت ارزي، مهم‌ترين مزيت اين ابزار جديد 
را مولدســازي دارايي‌هــاي ارزي عنــوان كرد و گفــت: بخش قابل 
توجهي از منابــع ارزي مردم و بنگاه‌ها به‌صــورت غيرمولد نگهداري 
مي‌شود، در حالي كه اين صندوق‌ها مي‌توانند اين منابع را وارد چرخه 
سرمايه‌گذاري و تأمين مالي اقتصاد كنند.  او افزود: يكي از مهم‌ترين 
كاركردهاي صندوق‌هاي ارزي، كمك به تأمين مالي كســب‌وكارها و 
پروژه‌هايي است كه نياز ارزي دارند، به‌ويژه شركت‌هاي صادرات‌محور 

يا بنگاه‌هايي كه در زنجيره تجارت خارجي فعاليت مي‌كنند. 
جوهري با اشــاره به مزاياي ايــن صندوق‌ها براي ســرمايه‌گذاران 
خاطرنشان كرد: نگهداري ارز مانند دلار در خانه نه‌تنها بازدهي ندارد، 
بلكه به دليل تورم جهانــي دلار، ارزش آن كاهش مي‌يابد. در مقابل، 
صندوق‌هاي ارزي با سود دلاري مانع كاهش ارزش مي‌شوند و ابزاري 

كارآمد براي پوشش ريسك تورم ارزي محسوب مي‌شوند. 
او اعتماد را يكي از چالش‌هاي مهم در بازار دارايي‌هاي ارزي دانست و 
گفت: ساختار صندوق‌هاي ارزي در بستر بازار سرمايه و تحت نظارت 
سازمان بورس مي‌تواند به بازگشت اعتماد سرمايه‌گذاران كمك كند و 

به مرور زمان دامنه مخاطبان اين ابزار را گسترش دهد. 
حسن حسن‌خاني، كارشناس اقتصادي نيز با اشاره به ظرفيت بالاي 
توليد براي جذب سرمايه‌هاي سرگردان مي‌گويد: اولويت سياست‌گذار 
بايد جلوگيري از خروج سرمايه، بازگشت ارز صادراتي و ايجاد انگيزه 
براي ســرمايه‌گذاري مردم در طرح‌هاي توليدي، عمراني و سودآور 
كشور باشد.  او مي‌افزايد: زماني كه مردم احساس كنند سرمايه‌گذاري 
در اقتصاد داخلي بازده مناســب و امنيت كافي دارد، ديگر ضرورتي 
براي خريد ارز و طلا به‌منظور حفظ ارزش دارايي خود نخواهند ديد و 

سرمايه‌ها به سمت فعاليت‌هاي مولد راهي مي‌شوند. 
صندوق‌هاي ارزي عملًا با يك آزمون دوگانه مواجه هستند؛ از يك‌سو 
بايد بتوانند بازدهي قابل قبول و متناسب با ماهيت ارزي سرمايه‌گذاري 
ايجاد كنند و از سوي ديگر، اعتماد سرمايه‌گذار را نسبت به امكان خروج 
از ســرمايه‌گذاري و دريافت اصل دارايي جلب كنند. اگر اين دو شرط 
محقق شود، صندوق‌هاي ارزي مي‌توانند بخشي از منابعي را كه اكنون 
خارج از بازارهاي رسمي نگهداري مي‌شود به سمت فعاليت‌هاي مالي 

و سرمايه‌گذاري هدايت كنند. 

قيمت نفــت كه در 
بهناز قاسمي

   گزارش يك
گذشــته  روزهاي 
رونــدي صعودي و 
پرشتاب داشت، روز گذشته با جهشي ديگر به مرز 
۱۰۰ دلار در هر بشكه نزديك شد. افزايش جهاني 
قيمت نفت، نرخ بنزين و گازوئيل را در امريكا به 
شــدت تحت تأثير قرار داد، به طوري كه گفته 
مي‌شود در اين كشور هرگز پر كردن باك خودرو و 
رفتن به آخرين سفر تابستاني در تعطيلات روز 
كارگر )دوشنبه گذشــته( تا اين حد گران نبوده 
اســت. تحليلگــران امريكايــي معتقدنــد 
محسوس‌ترين هزينه داخلي جنگ براي بسياري 
از امريكايي‌ها در پمپ بنزين ديده مي‌شود. افزايش 
قيمت نفت، كاهش جريان انرژي از تنگه هرمز و 
آسيب به زيرساخت نفت خاورميانه باعث شده 
قيمت سوخت در امريكا بالا بماند. به نظر مي‌رسد 
با ادامه جنگ‌افروزي رژيم تروريســتي امريكا و 
نوكرانش در غرب آسيا، مصرف‌كنندگان امريكايي، 
فراتر از آنچه در آغاز جنگ تصور مي‌شد بايد خود 
را براي دوره‌اي طولاني‌تر از افزايش قيمت سوخت 
آماده كنند. با توجه به اينكه به فصول سرد سال 
نزديك مي‌شــويم و كمتر از دو ماه تا انتخابات 
ميــان‌دوره‌اي كنگره امريكا باقي‌مانده اســت، 
فرونشاندن خشم ناشي از اين افزايش قيمت‌ها 
براي دولت ترامپ دشوار خواهد بود. نشريه فوربس 
در گزارشي با اشاره به اينكه هزينه‌هاي جنگ‌ها 
معمولاً به طور كامل محاسبه نمي‌شوند، تأكيد كرد 
كه حتي اگر جنگ ايران فردا پايان يابد، هزينه‌هاي 
متعددي وجود خواهد داشت كه برخي از آنها طي 
ســال‌ها و حتي دهه‌ها ادامــه خواهند يافت. 

      
از آغاز جنــگ عليه ايران و اختــال در تنگه هرمز، 
بازار جهاني انرژي با يكي از شــديدترين شوك‌هاي 
دهه‌هاي اخير مواجه شده؛ افزايش قيمت بنزين در 
برخي كشورها به بيش از ۱۰۰ درصد رسيده و اقتصاد 
جهاني با موجي تازه از تورم و نااطميناني روبه‌رو شده 
است. كشورهاي آسيايي كه بيشترين وابستگي را به 
جريان نفت و گاز طبيعي مايع از خاورميانه دارند با 
كمبود سوخت، افزايش كرايه‌هاي هوايي، لغو پروازها 
و رقابت شــديد پالايشــگاه‌ها براي تأمين نفت خام 
غيرخاورميانه‌اي مواجه شده‌اند. اروپا نيز تحت فشار 
هزينه‌هاي بالاتر انرژي قرار گرفته است. ارزيابي‌هاي 
نهادهاي مالي بين‌المللي نشــان مي‌دهد كه جنگ 
خاورميانه تنها يك بحران منطقه‌اي نيســت، بلكه 
مي‌تواند به عاملــي تعيين‌كننــده در روند اقتصاد 
جهاني تبديل شود. افزايش قيمت انرژي، رشد تورم، 
كاهش سرعت رشد اقتصادي و تهديد امنيت غذايي، 
مجموعه‌اي از پيامدهايي اســت كــه مي‌تواند براي 

سال‌ها اقتصاد جهان را تحت تأثير قرار دهد. 
قيمت نفت خام برنت در معاملات روز چهارشنبه بازار 
جهاني، براي اولين بار از ژوئيه نزديك به ۱۰۰ دلار در 
هر بشكه معامله شــد، زيرا تشديد تنش‌هاي نظامي 
در سراسر خاورميانه به نگراني‌ها در مورد اختلال در 

عرضه نفت از اين منطقه دامن زد. 
به گزارش ايسنا، قيمت آتي نفت خام برنت 1/3درصد 
افزايش يافت و به ۹۹ دلار و ۲۲ ســنت در هر بشكه 
رسيد، در حالي كه نفت خام وست تگزاس اينترمديت 
امريكا 1/2 درصد افزايش يافــت و به ۹۴ دلار و ۱۳ 
سنت در هر بشكه رســيد. قيمت نفت خام برنت از 
اوايل ماه اوت، با كمرنگ شــدن اميدها براي حل و 
فصل دائمي تجاوز نظامي شش ماهه امريكا به ايران 
و شعله‌ور شدن دوباره درگيري، يك‌چهارم افزايش 
يافته است. دشمن امريكايي به چندين نفتكش ايراني 
حمله كرد و ايران نيز در پاسخ، يك پايگاه امريكايي 

در اردن و كشتي‌هاي مهاجم را هدف قرار داد. پريانكا 
ساچدوا، رئيس بخش بينش بازار در شركت فيليپ 
نووا گفت: »با نزديك شــدن نفت خام برنت به مرز 
رواني مهم ۱۰۰ دلار در هر بشكه، روند صعودي در 

بازارهاي نفت خام در حال شكل‌گيري است.« 
تحولات اخير، تهديدي براي تشــديد اختلالات در 
عرضه نفت خاورميانه است كه پيش از اين نيز به دليل 
حملات به زيرساخت‌هاي انرژي منطقه‌اي و خطوط 

كشتيراني كليدي، تحت فشار قرار گرفته بود. 
تحليلگران مي‌گويند در حالي كه عربستان سعودي 
بخشي از صادرات خود را از تنگه هرمز منحرف كرده 
است، تداوم عمليات نيروهاي مقاومت يمن مي‌تواند 
تلاش‌ها بــراي ادامه جريان نفت خام بــه بازارهاي 
جهاني را پيچيده كنــد. همچنين قيمت‌هاي بالاتر 
نفت، به‌ويژه در آســيا، ترس از تورم را تشديد كرده 
اســت، زيرا بســياري از اقتصادها به شدت به انرژي 
وارداتي وابســته هستند. براســاس گزارش رويترز، 
ساچدوا گفت: »نفت برنت ۱۰۰ دلاري را نبايد صرفاً 
به عنوان يك نقطه عطف رواني در نظر گرفت. اين يك 

سطح هشدار براي اقتصاد گسترده‌تر است.« 
   نفت ايران از ۹۵ دلار گذشت 

با افزايش تنش‌ها در خاورميانــه، قيمت نفت ايران 
بيش از ۳ درصــد افزايش يافــت و در اغلب مناطق 
به بيش از ۹۵ دلار رسيد.  به گزارش تسنيم، قيمت 
محموله‌هاي نفت خام ايران با رشد چشمگيري همراه 
بوده است. تمامي گريدهاي نفتي ايران اعم از سبك، 
سنگين، فروزان و ســروش در چهار منطقه كليدي 
شــمال غرب اروپا، درياي مديترانه، سيدي كرير در 
مصر و آفريقاي جنوبي، به طور يكســان و سراسري 
به ميزان 3/18 دلار در هر بشكه افزايش يافته است. 

در منطقه شــمال غرب اروپا، نفت ســبك ايران با 
قيمت 95/97 دلار، نفت ســنگين ايــران با قيمت 
94/07دلار و نفت فروزان بــا قيمت 94/32 دلار به 
ازاي هر بشكه معامله شده است. اين در حالي است 
كه در بازار مديترانه، نفت سبك ايران 95/32 دلار، 
نفت سنگين ايران 93/17 دلار، فروزان 93/42 دلار 
و نفت سنگين‌تر ســروش نيز با قيمت 90/17 دلار 
تسويه شده اســت كه پايين‌ترين نرخ ثبت‌شده در 

ميان تمامي مقاصد محسوب مي‌شود. 
بالاترين قيمت ثبت‌شده در ميان تمامي محموله‌ها، 
به نفت سبك ايران در منطقه سيدي كرير )سواحل 
مصر( اختصاص دارد كه هر بشــكه آن 97/22 دلار 
قيمت خورده اســت. همچنيــن در همين منطقه، 
نفت سنگين ايران 95/07 دلار و فروزان 95/32دلار 
به فروش رســيده اســت. در آفريقــاي جنوبي نيز 
نرخ‌ها دقيقاً مشابه اروپاي شــمال غربي و به ترتيب 
95/97، 94/07 و 94/32 دلار براي سه گريد سبك، 
ســنگين و فروزان ثبت شده اســت. گفتني است، 
افزايش 3/18دلاري در حالــي رخ داده كه تنش‌ها 
در خاورميانه افزايش يافته است و به نظر مي‌رسد با 
تداوم جنگ‌افروزي رژيم تروريستي امريكا در غرب 

آسيا، نوسانات قيمت نفت تداوم داشته باشد. 
  افزايش قيمت بنزين سفرهاي امريكايي‌ها 

را كنسل كرد 
افزايش قيمت نفت، قيمت بنزيــن و گازوئيل را در 
امريكا گران كــرد، به طوري كــه در تعطيلات روز 
كارگر )دوشنبه گذشته(، متوسط ملي قيمت بنزين 
در امريكا حدود 4/15 دلار در هر گالن گزارش شد؛ 
رقمي كه ركورد اين تعطيلات را شكســت. متوسط 
گازوئيل نيز به حدود 5/90 دلار در هر گالن رسيده 

است. شهروندان امريكايي مي‌گويند: »قيمت بنزين 
در حال حاضر بسيار بالاست و بسياري از خانواده‌ها 
ســفرهاي خود را در تعطيلات روز كارگر كنســل 
كرده‌اند. همچنين تفاوت قيمت بنزين در ايالت‌هاي 
مختلف امريكا، هزينه‌هاي زندگــي و حمل‌ونقل و 
قيمت مواد غذايي را بالا برده و همين امر بر اقتصاد 

خانوار تأثير منفي داشته است.« 
  جنگ ايران، كابوس اقتصادي ترامپ؛ قيمت 

گازوئيل در امريكا ركورد زد 
برآورد دانشــگاه براون نشــان مي‌دهد جنگ ايران 
تاكنــون ۱۰۰ ميليارد دلار هزينــه اضافي انرژي به 
مصرف‌كنندگان امريكايي تحميل كرده و تقريباً »هر 
دو دقيقه يك ميليون دلار« به اين رقم افزوده مي‌شود. 
اهميت اين موضوع از آن جهت است كه تورم بخش 
انرژي، خود را در سراســر اقتصاد نشان مي‌دهد و به 
طور مشخص جهش اخير قيمت گازوئيل در امريكا، 
تهديدي جدي براي هزينه‌هاي حمل‌ونقل بار و سفر 

در هفته‌ها و ماه‌هاي آتي تلقي مي‌شود. 
آمار و ارقام »سامانه رصد هزينه انرژي جنگ ايران« 
كه دانشكده امور بين‌الملل و سياست عمومي واتسون 
وابسته به دانشگاه براون راه‌اندازي كرده است، نشان 
مي‌دهد كه افزايش قيمت بنزين و گازوئيل از زمان 
آغاز جنگ در ۲۸ فوريه )نهم اسفند ۱۴۰۴( تاكنون، 
بيش از ۷۶۰ دلار هزينه اضافي به هر خانوار متوسط 

امريكايي تحميل كرده است. 
بخش عمده اين هزينه، به بنزين مربوط مي‌شــود، 
هرچند بار مالي ناشــي از افزايش قيمــت گازوئيل 
به‌تازگي با سرعت بيشــتري در حال افزايش است. 
قيمت گازوئيل جمعه هفته گذشته ركوردي تاريخي را 
ثبت كرد و از آن زمان نيز به طور روزانه در حال افزايش 

است. طبق اعلام انجمن اتومبيل امريكا )AAA(، بهاي 
گازوئيل به 5/90 دلار در هر گالن رســيده كه حدود 

۶۰درصد بيشتر از يك سال قبل است. 
به نوشته آكســيوس، ايالت تگزاس بيشترين سهم 
از اين هزينه اضافي را متحمل شده است. داده‌هاي 
سامانه رصد هزينه انرژي جنگ ايران نشان مي‌دهد 
كه مصرف‌كنندگان اين ايالت از زمان آغاز جنگ در 
اواخر فوريه، حدود ۱۱ ميليارد دلار هزينه اضافي براي 
بنزين و گازوئيل پرداخت كرده‌اند. ايالت‌هاي كاليفرنيا 
و فلوريدا در رتبه‌هاي بعدي قرار دارند كه مطابق اين 
ســامانه، مصرف‌كنندگان آنها به‌ترتيب حدود 8 و 5 
ميليارد دلار هزينه اضافي متحمل شــده‌اند. با اين 
حال، دونالد ترامپ، رئيس‌جمهوري امريكا همچنان 
اصرار دارد كه امريكايي‌هــا حاضرند براي آنچه وي 
»جلوگيري از دســتيابي ايران به سلاح هسته‌اي« 

مي‌خواند، هزينه و قيمت‌هاي بالاتري بپردازند! 
اين در حالي است كه راي‌دهندگان امريكايي به‌طور 
مداوم تورم را مهم‌ترين دغدغه خود اعلام مي‌كنند 
و در اين زمينه، به عملكرد ترامپ نمره‌اي به‌شــدت 
ضعيفي مي‌دهند. آكسيوس، خلاف ادعاهاي تكراري 
ترامپ درباره افزايش ميزان نفت عبوري از تنگه هرمز، 
آبراهي حياتي كه به‌دنبال حملات تجاوزكارانه امريكا 
و رژيم صهيونيستي عليه ايران به دست تهران بسته 
شده است، اضافه كرد: هنوز درباره ميزان نفتي كه در 
حال خروج از خاورميانه است، ابهامات زيادي وجود 
دارد و همين موضوع بر قيمت ســوخت در هفته‌ها 
و ماه‌هاي آينده تأثير خواهد گذاشــت. اين رســانه 
مي‌نويسد: مصرف‌كنندگان امريكايي، فراتر از آنچه 
در آغاز جنگ تصور مي‌شد، بايد خود را براي دوره‌اي 

طولاني‌تر از افزايش قيمت سوخت آماده كنند. 
  فوربس: هزينه‌هاي جنگ ايران دهه‌ها براي 

امريكا ادامه خواهد داشت 
به گزارش ايرنا، نشــريه فوربس در گزارشي با اشاره 
به اينكه هزينه‌هاي جنگ‌ها معمــولاً به طور كامل 
محاسبه نمي‌شــوند، تأكيد كرد كه حتي اگر جنگ 
ايران فردا پايــان يابد، هزينه‌هــاي متعددي وجود 
خواهد داشــت كه برخي از آنها طي سال‌ها و حتي 
دهه‌ها ادامه خواهند يافت.  اين رسانه اضافه كرد: در 
مورد جنگ فعلي با ايران نيز همين‌طور خواهد بود، 
جنگي كه رفاه را براي امريكا كمتر و آن را ناامن كرده 
است، بدون اينكه توضيح روشــني از چرايي شروع 
جنگ و نه حتي يك محاسبه سرســري از تأثيرات 

بودجه‌اي و اقتصادي اين درگيري ارائه شود. 
فوربس با اشــاره به اينكه هزينه‌هــاي جنگ فعلي 
بيشترين نگراني را در داخل امريكا ايجاد كرده است، 
افزود: قيمت‌هاي بالاتر بنزين، به مردم امريكا و متعاقباً 
به ميزان محبوبيت رئيس‌جمهوري امريكا آســيب 
رسانده است.  به نوشــته اين رسانه، با گذشت زمان، 
افزايش قيمت گازوئيل كه به بالاترين حد خود رسيده 
اســت، ممكن است آسيب بيشــتري وارد كند، زيرا 
هزينه‌هاي تجارت را براي كشاورزان افزايش مي‌دهد 
و منجر به افزايش بيشتر قيمت مواد غذايي مي‌شود. 
حتي اگر توافقي حاصل شود، بازسازي ظرفيت توليد 
نفت آســيب‌ديده در طول جنگ، تأثير ماندگاري بر 

قيمت‌ها پس از پايان جنگ خواهد داشت. 
در اين گزارش تأكيد شده است: پرسنل و دارايي‌هاي 
نظامي ايالات متحده به شــدت تحــت تأثير جنگ 
قرار گرفته‌اند و علاوه بر فجايع انساني جبران‌ناپذير، 
پنتاگون بايد خســارات وارده به گره‌هاي ارتباطي و 
پايگاه‌هاي نظامي ايــالات متحده كه در اثر حملات 
پهپادي و موشكي ايران متحمل شــده‌اند را تعمير 
كند و با مشورت كنگره، تصميم بگيرد كه چه ميزان 
براي جايگزيني مهمات مصرف‌شده در طول جنگ 

هزينه كند.

با عبور قيمتي از ۱۰۰ دلار

بازار نفت باز هم شعله‌ور شد
 تحليلگر حوزه هزينه‌هاي نظامي: محسوس‌ترين هزينه داخلي جنگ براي بسياري از امريكايي‌ها در پمپ بنزين ديده مي‌شود. 

افزايش قيمت نفت، كاهش جريان انرژي از تنگه هرمز و آسيب به زيرساخت نفت خاورميانه باعث شده قيمت سوخت در امريكا بالا بماند
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سعيده زماني

يك نماينده مجلس معتقد اســت انتشار داده‌هاي 
حسام کمالی
   گفت‌وگو

هزينه‌كرد منابع شــركت‌ها در بخش مسئوليت‌هاي 
اجتماعي باعث مي‌شود كه رقابت سالمي بين شركت‌ها 
به وجود بيايد. همچنين امكان يادگيري متقابل به وجود مي‌آيد و شركت‌ها روندهاي 
مثبت را از يكديگر فرا مي‌گيرند. به اين ترتيب، بهترين شيوه‌ها در صنايع مختلف نهادينه 
مي‌شود. تمامي اين روندها مثبت ارزيابي مي‌شــود و منافع كشور را تأمين مي‌كند. 

      
سازمان بورس و اوراق بهادار با ابلاغ دســتورالعملي جديد، گامي فراتر از يك الزام 
گزارش‌دهي ساده برداشته و عملاً مفهوم مبهم »مسئوليت اجتماعي« را به يك حوزه 
شفاف و قابل نظارت تبديل كرده است. براساس اين ابلاغيه كه مهلت آن ۱۹مرداد 
۱۴۰۵ تعيين شده بود، شركت‌هاي بورسي و فرابورســي موظفند جزئيات كامل 
هزينه‌هاي سال ۱۴۰۴ و برنامه‌هاي سال ۱۴۰۵ را در سامانه كدال منتشر كنند. اين 
امر شامل هزينه‌هاي شركت‌ها در بخش مسئوليت‌هاي اجتماعي نيز مي‌شود.  نكته 
كليدي مصوبه سازمان بورس مبني بر الزام شركت‌ها به انتشار جزئيات هزينه‌كرد 
منابع در مسئوليت‌هاي اجتماعي، الزام به شفاف‌ســازي تا سطح ۱۰ درصد از كل 
هزينه‌ها صورت گرفته است. اين يعني شــركت‌ها ديگر نمي‌توانند با يك رقم كلي 
از كنار اين سرفصل عبور كنند، بلكه ناگزيرند سرفصل‌هاي هزينه، دلايل توجيهي، 
محل دقيق مصرف، مشخصات دريافت‌كنندگان و حتي ارتباط هزينه‌ها با منافع و 

پايداري شركت را به صورت تفكيك‌شده ارائه دهند. 
پيش‌زمينه اين اقدام، واكنشي به اعتراض گسترده كارشناسان و سهام‌داران نسبت به 
تصويب ارقام چند هزار ميلياردي تحت عنوان مسئوليت اجتماعي در مجامع سالانه 
بود. ارقامي كه گاه به نيمي از سود خالص شــركت‌ها مي‌رسيد.  اين مصوبه با تبديل 
مسئوليت اجتماعي از يك بيمه تبليغاتي به يك فرايند شفاف و حسابرسي‌شده، نه تنها 

راه سوءاستفاده را مي‌بندد، بلكه زمينه را براي رقابت سالم شركت‌ها در اجراي پروژه‌هاي 
اثرگذار اجتماعي فراهم مي‌كند و اعتماد عمومي به بازار سرمايه را افزايش مي‌دهد.  اكبر 
پولادي، نماينده لنجان مجلس شوراي اسلامي، در گفت‌وگو با »جوان« با اشاره به اين 
موضوع كه الزام شركت‌ها به انتشار جزئيات هزينه‌كرد منابع در بخش مسئوليت‌هاي 
اجتماعي گامي در راستاي اعتمادسازي در كشور است، تصريح كرد: اين موضوع همواره 
مورد تأكيد مجلس بوده كه بايد همه چيز شفاف باشد. هر چقدر شفافيت بيشتر شود، 

اعتماد مردم به روندهاي حكمراني و اقتصادي كشور بيشتر مي‌شود. 
وي ادامه داد: شفاف‌ســازي هزينه‌كرد شركت‌ها در بخش مسئوليت‌هاي اجتماعي 
كاملًا مثبت است و زمينه را براي افزايش پاسخگويي مديران شركت‌ها مهيا مي‌كند. 
وقتي كنترل و نظارتي روي امور وجود نداشته باشــد، مديران دليلي نمي‌بينند كه 
عملكرد مثبتي از خودشان به نمايش بگذارند، اما وقتي همه چيز در معرض ديد مردم 
است و نظارت صورت مي‌گيرد، مديران پاسخگويي بيشتري دارند.  اين نماينده مجلس 
خاطرنشان كرد: افزايش پاســخگويي مديران در نهايت به بهبود عملكرد شركت‌ها 
مي‌انجامد. اين امر به نفع كشور و مردم است و مثبت ارزيابي مي‌شود.  پولادي گفت: 
شركت‌هايي كه در كشور فعاليت مي‌كنند و به سوددهي مي‌رسند، در واقع از امكانات 
كشور استفاده مي‌كنند و اين امكانات متعلق به عموم مردم است. بر همين اساس، 
يك‌سري مسئوليت‌هاي اجتماعي براي شركت‌ها تعيين مي‌شود كه ملزم به اجراي آنها 
هستند.  وي ادامه داد: انجام مسئوليت‌هاي اجتماعي شركت‌ها باعث مي‌شود كه منابع 
تخصيص‌يافته به اين حوزه در بخش‌هايي مانند توليد، اشتغال‌زايي و محروميت‌زدايي 

به كار بيفتند. اين امر به نفع كشور است و منافع مردم را تأمين مي‌كند. 
اين نماينده مجلس خاطرنشــان كرد: قبلًا اين امكان وجود داشت كه شركت‌ها منابع 
مربوط به مسئوليت‌هاي اجتماعي را در حوزه‌هاي ديگر به كار بگيرند، اما ذيل اين بخش 
ليست كنند. ولی الان وقتي قرار است جزئيات هزينه‌كرد شركت‌ها منتشر شود، امكان 
اين‌گونه سوءاستفاده‌ها وجود ندارد.  وي ادامه داد: اين اقدام مثبتي است كه به شركت‌ها 
فرصت داده شــده بود تا پايان وقت اداري ۱۹ مردادماه، اطلاعات دقيقي شامل مبلغ 
هزينه‌ها، سرفصل‌ها، دلايل توجيهي، محل مصرف و حتي مشخصات دريافت‌كنندگان 
را در سامانه كدال منتشر كنند. اين ابزاري در راســتاي شفاف‌سازي و افزايش اعتماد 
عمومي است.  نماينده لنجان در مجلس خاطرنشان كرد: در سطح كلان، اين شفافيت به 
نهادهاي ناظر و سياست‌گذاران كمك مي‌كند تا شكاف‌هاي اجتماعي موجود را شناسايي 
و تخصيص بودجه‌هاي عمومي را هدفمندتر كنند. اقدام سازمان بورس، شايد در ابتدا فشار 
اداري به وجود بياورد، اما در بلندمدت به بهبود عملكرد شركت‌ها و افزايش پاسخگويي 
آنها مي‌انجامد كه نتايج مثبتي براي كشور دارد.  وي ادامه داد: شركت‌ها وقتي مي‌دانند 
كه مخارجشان در معرض ديد عموم قرار مي‌گيرد، تلاش مي‌كنند هزينه‌ها را بهينه‌سازي 
و از انجام پروژه‌هاي بي‌اثر يا موازي‌كاري پرهيز كنند. اين موارد به معني بالا بردن سطح 

كيفيت عملكرد شركت‌هاست كه در نهايت به نفع اقتصاد ملي و مردم است.

عراق بــا راه‌اندازي 
هادي اسماعيلي

   نگاه 
خط ريلي شلمچه- 
بصــره به‌عنــوان 
كوتاه‌ترين و كم‌هزينه‌ترين مسير ارتباطي با ايران 
مي‌تواند با صادرات فرآورده‌هاي نفتي خود از اين 
طريق به افغانستان، ضمن تنوع‌بخشي به مشتريان 
نفتي خــود از مزايــاي تجارت با اين كشــور نيز 

بهره‌مند شود. 
عراق با توليد روزانه ۴ ميليون بشــكه نفت در روز تا 
قبل از فوريه ســال ۲۰۲۶ )اسفند ۱۴۰۴( جزو پنج 
توليدكننده بزرگ اين محصول بود كه از اين مقدار 
توليد، بيش از 3/3 ميليون بشــكه آن صادر مي‌شد. 
اين حجم صادرات بيش از ۸۸ تا ۹۰ ميليارد دلار در 
سال درآمد را براي عراق به ارمغان مي‌آورد. اين ميزان 

بيش از ۸۵ درصد بودجه كشور را تشكيل مي‌داد. 
تجاوز امريكا و رژيم صهيونيستي در فوريه ۲۰۲۶ 
)اسفند ۱۴۰۴( به ايران باعث شد كه غرب آسيا با 
اتفاقات مهمي مواجه شود. يكي از مهم‌ترين آنها، 
بسته ‌شدن تنگه هرمز به‌وسيله ايران براي تأمين 
امنيت خود بــود. اين موضوع باعث شــد عراق با 
چالش‌هايي در صادرات نفــت و واردات نيازهاي 

اساسي خود روبه‌رو شود. 
مســئولان عراقي براي حل اين مســئله تلاش 
كردند كه مسيرهاي جايگزيني را براي صادرات 
نفت پيدا كنند. در نتيجــه انتقال نفت با خطوط 
لوله به مقاصدي از جمله تركيه و سوريه و از آنجا 
به اروپا در دســتور كار قرار گرفت كه اين موارد با 

چالش‌هايي روبه‌رو بود كه عبارتند از: 
۱. عــراق بــا تركيه مشــكلات مــرزي و حتي 
هيدروپوليتيــك دارد كه اين مســئله تعاملات 

تجاري را با چالش مواجه مي‌كند. 
۲. ســوريه نيز هنوز از امنيت پايداري برخوردار 
نيســت. حاكميت ســوريه تحت اداره جولاني با 
مشــكلاتي از جمله حملات رژيم صهيونيستي 
و وجود گروه‌هاي معــارض او در داخل حكومت 

روبه‌رو است. از طرف ديگر، هزينه ساخت خطوط 
لوله در داخل ســوريه به بيش از ۱۵ ميليارد دلار 
مي‌رسد و به حدود چهار سال زمان نيازمند است. 
علاوه ‌بر آن، اين خط لولــه تنها ظرفيت صادرات 

۲ميليون بشكه در روز را داراست. 
در نتيجه، مســئولان عراق بايد به دنبال راه‌حل 
ســريع و امن براي صــادرات فرآورده‌هاي نفتي 
خود باشند. در بين راه‌حل‌هاي موجود، يكي از در 
دسترس‌ترين گزينه‌هاي عراق، اتصال خط ريلي 
شلمچه- بصره است. اين خط ريلي تنها نيازمند 
۳۳ كيلومتر ريل‌گذاري، اســتملاك اراضي، ۱۶ 
كيلومتر مين‌روبي و احداث پل بازشو ۸۰۰ متري 
روي شط‌العرب اســت. بااين‌حال، با وجود انجام 
تعهدات طرف ايراني از جمله مين‌روبي و احداث 
پل كه پيشرفت ۶۰ درصدي داشته است، تعهدات 
طرف عراقــي در حوزه ريل‌گذاري و اســتملاك 

اراضي به ‌كندي انجام مي‌شود. 
اين خط ريلي امكان آن را دارد كه عراق را به بازاري 
جديد در آســياي ميانه، يعني افغانستان متصل 
كند. افغانستان در سال ۲۰۲۵ چيزي حدود 2/5 
ميليارد دلار فرآورده‌هاي نفتي وارد كرده اســت 
كه اين مسئله مي‌تواند اين كشــور را به مشتري 
جديد فرآورده‌هاي نفتي عراق تبديل كند. تجربه 
صادرات اولين محموله فرآورده‌هاي نفتي عراق به 
افغانستان در ۱۹ اوت ۲۰۲۶ )۲۸ مرداد ۱۴۰۵( از 
طريق استان كرمانشاه ايران، عزم دو طرف براي 
تجارت دوجانبه را نشان مي‌دهد. بر اين اساس، اين 
ظرفيت وجود دارد كه با احداث خط ريلي شلمچه-

بصره به‌عنوان كوتاه‌ترين و كم‌هزينه‌ترين مسير 
ارتباطي بــا ايران كه به منابع اصلــي نفت عراق، 
يعني استان بصره نيز نزديك است، فرصت تجارت 
پايدار با اين كشور فراهم شود. در نتيجه، مسئولان 
عراقي بايد تلاش كنند با تسريع در تكميل احداث 
اين خط ريلي به مقاصد صادراتي اقتصاد عراق در 

اين شرايط اقتصادي تنوع بخشند. 

در گفت‌وگوي»جوان« با اكبر پولادي، نماينده مجلس مطرح شد 

الزام شركت‌ها به انتشار جزئيات هزينه‌كرد منابع در مسئوليت‌هاي اجتماعي
 خط ريلي شلمچه– بصره كليد صادرات پايدار 

فرآورده‌هاي نفت عراق به افغانستان


