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بازار محصولات كشاورزي از يك بيماري مزمن رنج مي‌برد كه منشأ آن 
در ساختار معيوب تجارت محصولات كشاورزي نهفته است، به‌طوري كه 
محصول از زمين با كمترين قيمت خارج مي‌شود، اما پيش از آنكه به دست 
مصرف‌كننده برسد، چندين بار ميان واسطه‌ها دست‌به‌دست مي‌شود و 
هر حلقه از اين زنجيره، سهمي از ارزش افزوده را به نام خود ثبت مي‌كند 
و در پايان اين زنجيره عفوني، توليدكننده كــه همه هزينه‌هاي توليد، 
ريسك‌هاي آب‌وهوا، آفات، كم‌آبي و افزايش قيمت نهاده‌ها را تحمل كرده 
است، كمترين ســهم را از گردش مالي محصول خود دريافت مي‌كند. 
مع‌الأسف اين چرخه بارها در بازار گندم، برنج، چاي، سيب‌زميني، پياز، 
گوجه‌فرنگي، مركبات، سيب، زعفران و الي‌آخر تكرار شده و اكنون دام 
خود را بر بازار خرما گسترانده است.  خرما در زمره محصولاتي قرار دارد كه 
بهاي تمام‌شده آن تحت تأثير يك دوره طولاني سرمايه‌گذاري، هزينه‌هاي 
مستمر نگهداري نخلســتان، محدوديت منابع آب، نهاده‌هاي توليد و 
هزينه‌هاي برداشت قرار مي‌گيرد، اما با وجود اين، سازوكار قيمت‌گذاري 
در فصل برداشت هيچ تناسبي با ساختار هزينه توليد ندارد، چراكه عرضه 
فشرده محصول، فقدان ظرفيت كافي براي نگهداري و نبود مداخله مؤثر 
در تنظيم بازار، ابتكار عمل را از توليدكننده سلب و به حلقه‌هاي واسطه‌اي 
منتقل كرده است و قاعدتاً در چنين بازاري، قيمت خريد از نخلدار بر پايه 
هزينه توليد يا كيفيت محصول كشف نمي‌شود، بلكه تابع برتري نقدينگي 
و ظرفيت انبارداري خريدار است و نتيجه قهري اين وضعيت نيز انتقال 
بخش عمده ارزش افزوده از حلقه توليد به شبكه واسطه‌گري و تضعيف 

بازده اقتصادي فعاليت نخلداري است. 
البته غلبه واســطه‌ها بر بازار خرما، حاصل برتري تجاري آنان نيست 
و حتماً بايد ريشــه اين وضعيت را در ضعف حكمراني بازار جست‌وجو 
كرد. تنظيم بازار محصولات كشاورزي، ايجاد زيرساخت‌هاي نگهداري، 
مديريت عرضه، سياســت‌گذاري در حوزه خريد حمايتي و صيانت از 
منافع توليدكننده، وظايفي اســت كه بر عهده وزارت جهاد كشاورزي 
قرار دارد و هرچه اين ابزارهــا از كارايي فاصله بگيرند، قدرت چانه‌زني 
نيز از توليدكننده به شبكه واسطه‌گري منتقل خواهد شد. شوربختانه 
در بازار خرما، نخلدار در اوج فصل برداشت به دليل محدوديت ظرفيت 
ذخيره‌سازي، نبود سازوكار مؤثر خريد حمايتي و ضعف مديريت بازار، 
امكان زمان‌بندي عرضه محصول خود را از دست مي‌دهد و همين خلأ، 
فرصت شكل‌گيري نوعي انحصار در خريد را فراهم مي‌كند كه بر پايه 
دسترسي به نقدينگي، امكانات انبارداري و قدرت كنترل جريان عرضه 
شكل گرفته و سهم اصلي ارزش افزوده را از حلقه توليد خارج كرده است. 
بنابراين بيشــترين منفعت نصيب حلقه‌اي مي‌شود كه كمترين نقش 
را در فرآيند توليد بر عهده دارد و واسطه - بخوانيد دلال - محصول را 
در مقطع اشباع عرضه و پايين‌ترين ســطح قيمت از نخلدار خريداري 
مي‌كند و با اتكا به ظرفيت انبارداري و مديريت زمان عرضه، همان كالا 
را در دوره كمبود نسبي با نرخ‌هاي به‌مراتب بالاتر وارد بازار مي‌كند و اين 
اختلاف قيمت، محصول ارتقاي كيفيت، فرآوري يا خلق ارزش افزوده 
نيست، بلكه رانت ناشي از تسلط بر چرخه نگهداري و عرضه است. و طبعاً 
هنگامي كه توليدكننده به دليل نبود زيرساخت و حمايت مؤثر، ناچار به 
فروش فوري محصول خود باشد، بخش قابل‌توجهي از ارزش اقتصادي 
خرما پيش از ورود به بازار مصرف از زنجيره توليد خارج و به حســاب 
واسطه‌هايي منتقل مي‌شود كه مزيت آنان نه توليد، بلكه بهره‌برداري از 

ناكارآمدي نظام تنظيم بازار است. 
تداوم اين سازوكار، آثار خود را به بازار خرما محدود نمي‌كند و مستقيماً 
بر اقتصاد توليد اثر مي‌گذارد و هنگامي كه بازده فعاليت‌هاي واسطه‌اي از 
بازده توليد پيشي بگيرد، جريان سرمايه نيز از بخش مولد فاصله مي‌گيرد 
و نخلدار در شرايطي با افزايش مستمر هزينه‌هاي تأمين نهاده، دستمزد، 
آبياري، نگهداري، برداشت، حمل‌ونقل و بســته‌بندي مواجه است كه 
سهم او از ارزش نهايي محصول، هر سال كوچك‌تر مي‌شود. لذا در چنين 
وضعيتي، سرمايه‌گذاري براي نوسازي نخلستان‌ها، اصلاح ارقام، توسعه 
ســامانه‌هاي نوين آبياري و ارتقاي بهره‌وري، توجيه اقتصادي خود را از 
دســت مي‌دهد و نتيجه اين روند، كاهش نرخ سرمايه‌گذاري در بخش 
كشاورزي، افت بهره‌وري و تضعيف توان رقابتي محصولي است كه ظرفيت 

بالايي در بازارهاي صادراتي دارد.  
پذيرش تداوم اين وضعيت، به معناي واگذاري مديريت بازار به شــبكه 
واسطه‌گري است. اين در حالي است كه انتظار از وزارت جهاد كشاورزي، 
واكنش پس از برهم خوردن تعادل بازار نيســت، بلكــه اين وزارتخانه 
بايد پيش از آغاز فصل برداشت، ابزارهاي تنظيم بازار را فعال و با ايجاد 
سازوكارهاي حمايتي، قدرت چانه‌زني توليدكننده را حفظ كند. بنابراين 
محدود ماندن سياســت خريد تضميني به چنــد محصول منتخب، 
بخش قابل‌توجهي از توليدات راهبردي كشور را در برابر نوسانات بازار 
و رفتار سوداگرانه واسطه‌ها بي‌دفاع گذاشــته و خرما نيز از همين خلأ 
سياستي آسيب ديده است؛ كه بخش مهمي از اشتغال، درآمد و صادرات 
استان‌هاي جنوبي بر آن استوار است و نبايد در زمان برداشت به بازاري 
سپرده شود كه قواعد آن را واسطه‌ها تعيين مي‌كنند و توليدكننده صرفاً 

ناچار به پذيرش قيمت‌هاي تحميلي باشد. 
بنابراين ضعف زيرســاخت‌هاي پس از برداشــت، يكــي از مهم‌ترين 
گلوگاه‌هاي بازار خرما به شــمار مي‌آيد و كمبود سردخانه، انبارهاي 
استاندارد و مراكز نگهداري، عملًا دوره عرضه محصول را به چند هفته 
محدود كرده و نخلدار را در برابر فشــار فروش قــرار مي‌دهد و همين 
روند امكان مديريت زمان عرضه را از توليدكننده سلب و به دارندگان 
ظرفيت ذخيره‌سازي منتقل مي‌كند و طبيعي است هرچه دسترسي به 
زيرساخت‌هاي نگهداري محدودتر باشد، دامنه اثرگذاري واسطه‌ها بر 
فرآيند كشف قيمت نيز گسترده‌تر خواهد شد و بازاري كه توليدكننده در 
آن ناچار به فروش فوري باشد، از منطق رقابت فاصله مي‌گيرد و قيمت‌ها 
بيش از آنكه تابع كيفيت، هزينه توليد و عرضه و تقاضاي واقعي باشند، 

تحت تأثير برتري انبارداري و نقدينگي خريداران شكل مي‌گيرند.

افزايش ۵ هزار توماني بنزين سوپر وارداتي
قيمت بنزين سوپر وارداتي در آستانه عرضه جديد در بورس انرژي با 
افزايش حدود ۵ هزار توماني نسبت به معامله قبلي همراه شد. بر اساس 
اطلاعيه تابلوي عرضه بورس انرژي، قرار است ۲۴۰ هزار ليتر بنزين 
ويژه )سوپر( وارداتي با قيمت پايه ۸۴ هزار و ۶۰۰ تومان به ازاي هر ليتر 
در رينگ داخلي معاملات نفت، گاز و ساير حامل‌هاي انرژي عرضه شود. 
بر اســاس اطلاعيه منتشرشــده در تابلوي عرضه بورس انرژي، عرضه 
جديد بنزين سوپر وارداتي روز چهارشــنبه ۱۷ تيرماه در رينگ داخلي 
تالار معاملات نفت، گاز و ســاير حامل‌هاي انرژي انجام خواهد شد. در 
اين مرحله، ۲۴۰ هزار ليتر بنزين ويژه )ســوپر( وارداتي از سوي يكي از 
شركت‌هاي پتروپالايشي داخلي كه زيرمجموعه يكي از هلدينگ‌هاي 
پالايشي بورسي با نماد »شپنا« است، براي معامله عرضه مي‌شود.  مطابق 
اين اطلاعيه، قيمت پايه هر ليتر بنزين سوپر وارداتي ۸۴ هزار و ۶۰۰ تومان 
تعيين شده است. اين در حالي اســت كه آخرين عرضه اين فرآورده در 
بورس انرژي، هشتم تيرماه سال جاري انجام شد و در آن معامله، ۱۲۰ هزار 
ليتر بنزين ويژه با نرخ حدود ۷۹ هزار و ۸۰۰ تومان به ازاي هر ليتر به فروش 
رسيد.  مقايسه اين دو عرضه نشان مي‌دهد كه قيمت پايه بنزين سوپر 
وارداتي در فاصله كمتر از ۹ روز، حدود ۵ هزار تومان در هر ليتر افزايش 
يافته است.  افزايش قيمت اين فرآورده در بورس انرژي در شرايطي رخ 
مي‌دهد كه بنزين سوپر وارداتي به‌صورت محدود و در چارچوب معاملات 
عمده عرضه مي‌شود و قيمت آن تابع شرايط بازار، هزينه‌هاي واردات، نرخ 

ارز، هزينه‌هاي حمل‌ونقل و ساير عوامل اقتصادي است.

از فرمان امام خمينــي)ره( براي خودكفايي تــا تأكيد رهبر 
شــهيد انقلاب بر اقتصاد مقاومتي، روايتي ۴۷ ســاله براي 
عبور كشور از مسير وابستگي اســت. ايران در سايه رهبري 
حكيمانه رهبر شهيدمان، در بســياري از حوزه‌هاي راهبردي 
از جمله توليد، صنعت آب و برق و كشــاورزي به خودكفايي 
رســيد. ترويج اقتصاد مردم‌محور و تأكيــد بي‌وقفه بر اصل 
خودكفايي، موجب تاب‌آوري كشور در برابر تحريم‌ها شد. در 
سال‌هايي كه جمهوري اســامي ايران با تحريم‌ها و مشكلات 
اقتصادي مواجه بود، سياســت‌هاي كلان ابلاغي رهبر شهيد 
موجب شد كشــور بتواند با موفقيت از اين شرايط عبور كند. 

      
تحريم‌هاي تحميلي رژيم امريكا و چالش‌هــاي موجود در اقتصاد 
موجب شــد در دهه ۹۰، اقتصاد مقاومتي به طور خاص مورد توجه 
قرار گيرد و پياده‌ســازي آن در اقتصاد به كليدواژه ســخنان امام 
شهيدمان تبديل شد. ايشــان در اين باره در سال ۹۹ فرمودند: »ما 
]هم[ بايد اقتصادمان را جوري تنظيم و برنامه‌ريزي كنيم كه با وجود 
تحريم هم بتوانيم كشور را به‌خوبي اداره كنيم؛ اين را من بارها تكرار 
كرده‌ام، الان هم باز مي‌گويم. ما فرض كنيم تحريم برداشته نخواهد 
شد - البتّه تحريم به‌تدريج دارد بي‌اثر هم مي‌شود. « اگرچه تا قبل از 
تحميل هر دو جنگ، كشور با فشار تورم و تحريم‌هاي خارجي روبه‌رو 
بود، ولي وقتي جنگ اتفاق افتاد و كمبود درآمدهاي ارزي آثار خود 
را در زندگي مردم نمايان كرد، معناي اقتصاد مقاومتي بيش از پيش 
در زندگي ملموس شد. فرمايش رهبر شــهيد در خصوص اقتصاد 
مقاومتي كه با سرشــت ملت ما عجين شده بود، باعث شد تحمل و 

تاب‌آوري و مقاومت بيشتري از خود نشان دهند. 
مهم‌ترين دغدغه ايشان خودكفايي در توليد، صنعت و كشاورزي بود. 
از اين رو، رهنمودها و منويات رهبر شهيد انقلاب، مسير حركت دولت 
براي حمايت از توليد داخلــي، خودكفايي و تحقق امنيت غذايي را 
روشن‌تر و مستحكم‌تر كرده است. همواره تأكيد رهبر شهيد انقلاب 
در حوزه كشــاورزي و صنعت بر خودكفايي، بومي‌سازي فناوري و 
تقويت توليد داخلــي، به‌ويژه در بخش‌هايي كه با امنيت كشــور، 

سلامت مردم و معيشت جامعه ارتباط مستقيم دارند، بوده است. 
يكــي از موضوعاتي كه رهبر شــهيد به‌صورت مســتمر پيگيري 
مي‌كردند، اجراي سند امنيت غذايي و تقويت توليد داخلي كالاهاي 
راهبردي بــود. خودكفايي در توليد گندم كه طي ســال‌هاي اخير 
به‌صورت پايدار محقق شــده، از مهم‌ترين مطالبات و دغدغه‌هاي 
ايشان به شمار مي‌رفت. حمايت از توليد محصولات اساسي از جمله 
گندم، گوشــت قرمز، گوشت مرغ و ســاير اقلام اصلي سبد خانوار 
همواره مورد تأكيد رهبر شهيد بود، به طوري كه در بازديدهاي ايشان 
از نمايشگاه‌هاي دستاوردهاي فناورانه نيز بخش كشاورزي و امنيت 
غذايي بيش از ساير حوزه‌ها مورد توجه قرار مي‌گرفت و گزارش‌هاي 

اين بخش با دقت بررسي مي‌شد. 
    رهبر شهيد حامي تحقق امنيت غذايي و خودكفايي بودند 

وزير جهاد كشاورزي در حاشيه مراسم تشييع باشكوه رهبر شهيد 
انقلاب و خانواده معزز ايشان، در خصوص توجه و تأكيد رهبر شهيد 
بر بخش كشاورزي گفت: رهبر شهيد انقلاب با نگاهي علمي، دقيق 
و كارشناســانه بر اين باور بودند كه كشــاورزي ايران، كشــاورزي 
روستاپايه است و از همين رو حمايت از روستاييان و توليدكنندگان 

بخش كشاورزي بايد در اولويت سياست‌گذاري‌ها قرار گيرد. 
وي با بيان اينكه رهبر شهيد انقلاب از حاميان تحقق امنيت غذايي 
و خودكفايي كشــور بودند، گفت: يكي از مهم‌ترين عوامل موفقيت 
دولت در حوزه امنيت غذايي، در سالي كه با چالش‌هاي متعدد همراه 
بود، پس از الطاف الهي، رهنمودها، هدايت‌ها و حمايت‌هاي ايشان 
بود كه به مسئولان انگيزه، استحكام و مسير روشن براي خدمت داد. 
اين عضو كابينــه دولت چهاردهم، حمايت و پشــتيباني از توليد و 
توليدكنندگان داخلي و حركت به ســوي خودكفايي را مهم‌ترين 
راهبرد تحقق امنيت غذايي پايدار دانســت و تأكيد كرد: مســير 
دســتيابي به امنيت غذايي كشــور، تقويت توليد ملي، حمايت از 

كشــاورزان و بهره‌گيري از ظرفيت‌هاي داخلي است؛ راهبردي كه 
همواره مورد تأكيد رهبر شــهيد قرار داشت و در دولت چهاردهم با 

قوت دنبال خواهد شد. 
   ايران با هدايت امام شهيد 

در بسياري از حوزه‌هاي راهبردي به خودكفايي رسيد 
وزير نيرو نيز با اشــاره بــه ويژگي‌هاي برجســته امام شــهيد و 
دستاوردهاي بزرگ كشور در دوران زعامت ايشان، گفت: جمهوري 
اسلامي ايران در ســايه رهبري حكيمانه آن بزرگوار، در بسياري از 
حوزه‌هاي راهبردي از جمله صنعت آب و برق به خودكفايي رسيد و 

به كشوري الگو براي همه آزادگان جهان تبديل شد. 
عباس علي‌آبادي كه در حاشيه مراسم تشييع رهبر شهيد انقلاب و 
خانواده معزز ايشان سخن مي‌گفت، افزود: رهبر شهيد انقلاب با ايمان 
راسخ، اخلاص، شــجاعت، آينده‌نگري و اتكا به ظرفيت‌هاي مردم، 
مسير عزت و پيشرفت ايران اسلامي را هموار كرد و روحيه خودباوري 

را در ميان ملت و به‌ويژه متخصصان كشور زنده كرد. 
وي اظهار داشت: يكي از مهم‌ترين ميراث‌هاي آن امام شهيد، اعتماد 
به توان داخلي و بــاور به ظرفيت نخبگان و جوانان اين ســرزمين 

بود؛ نگاهي كه موجب شد ايران اســامي در بسياري از عرصه‌ها به 
پيشرفت‌هاي چشمگير دست يابد و در برابر فشارها و محدوديت‌ها، 

مسير توسعه و استقلال خود را ادامه دهد. 
علي‌آبادي ادامه داد: صنعت آب و برق از جمله بخش‌هايي بود كه در 
دوران زعامت رهبر شهيد انقلاب دستاوردهاي ارزشمند و ماندگاري 
را تجربه كرد. تأكيد هميشگي ايشان بر خوداتكايي، دانش‌بنياني و 
تربيت نيروي انســاني متخصص، زمينه‌ساز تحولات بزرگي در اين 
صنعت شد.  وي تصريح كرد: در ابتداي زعامت رهبر شهيد انقلاب، 
ظرفيت توليد برق كشور حدود ۱۳ هزار مگاوات بود، اما امروز اين 
ظرفيت به بيش از ۱۰۰ هزار مگاوات رسيده است و اين رشد كم‌نظير، 
نمادي از توانمندي متخصصان ايراني و ثمره روحيه خودباوري است 

كه رهبر شهيد انقلاب در كشور تقويت كردند. 
وزير نيرو اضافه كرد: در حوزه تأمين آب شــرب نيز در آن ســال‌ها 
حدود ۴۰ تصفيه‌خانه آب در سراســر كشور وجود داشت، اما امروز 
تعداد تصفيه‌خانه‌هاي آب به بيش از ۲۸۰ واحد رسيده است كه نقش 

بي‌بديلي در تأمين آب شرب سالم و پايدار براي مردم ايفا مي‌كند. 
وي اظهار داشت: در بخش سدسازي نيز كشور از حدود ۲۹ سد ملي 
به بيش از ۲۹۰ سد بزرگ و ملي دست يافته‌ايم؛ دستاوردي كه نقش 
اساسي در تأمين آب شرب، توسعه كشاورزي، مديريت منابع آب و 
مقابله با خشكسالي دارد و بيانگر پيشرفت‌هاي بزرگ ايران اسلامي 

در سايه هدايت‌هاي آن امام شهيد است. 
  خودباوري صنعت نيروگاهي مرهون رهبر شهيد انقلاب است 
همچنين معاون راهبردي توليد شــركت برق حرارتي با اشــاره به 
خودكفايي كامل كشورمان در تعميرات نيروگاه‌ها گفت: خودباوري 
امروز صنعــت نيروگاهي ايــران مرهون پيگيــري، اميدآفريني و 

حمايت‌هاي رهبر شهيد انقلاب است. 
به گزارش روابط عمومي وزارت نيرو، مسعود مرادي در جريان مراسم 
تشييع رهبر شهيد انقلاب با اشاره به نگاه ويژه ايشان به صنعت برق 
و خودكفايي بخش نيروگاهي كشــور، افــزود: تعميرات واحدهاي 
مختلف نيروگاهي كشور در گذشــته نه چندان دور بايستي حتماً 
توسط سوپروايزر خارجي انجام مي‌شد، اما تأكيدات و پيگيري‌هاي 
رهبر شهيد انقلاب منجر به خودباوري و دست‌يابي به خودكفايي در 

اين مسير مهم شده است. 
وي تأكيد كرد: همين نگاه موجب شــده اســت كــه هم‌اكنون به 
خودكفايي ۱۰۰ درصدي در تعميرات نيروگاه‌ها دســت يافته‌ايم و 
حتي سال گذشته براي نخستين بار در منطقه موفق به تعميرات و 
ساخت داخل تجهيزات يك واحد راندمان بالاي كلاسF به عنوان 
يكي از پيچيده‌ترين واحدهاي نيروگاهي در جهان شديم.  مرادي با 
بيان اينكه بيش از ۹۰ درصد تجهيزات صنعت نيروگاهي كشور ساخت 
داخل شده است، بيان كرد: اقتدار صنعت نيروگاهي مرهون هدايت 

رهبر شهيد انقلاب است و اين مسير با قوت ادامه خواهد داشت.

صندوق توسعه  ملي بر اســاس بند ۱۰سياست‌هاي 
كلي برنامه پنجم توســعه و با هدف تبديل بخشي از 
درآمدهاي حاصــل از صادرات نفــت، گاز و ميعانات 
گازي به ثروت‌هاي ماندگار، حفظ ســهم نسل‌هاي 
آينده از منابع طبيعي و كاهش وابســتگي اقتصاد به 
درآمدهاي نفتي تأسيس شد. بر همين اساس، فلسفه 
وجودي اين صندوق نه تأمين مالي هزينه‌هاي جاري 
دولت و نه ايفاي نقش يك نهاد اعتباري، بلكه مديريت 
حرفه‌اي دارايي‌هاي ملي و تبديــل منابع پايان‌پذير 
هيدروكربوري به دارايي‌هاي مولد و پايدار است. از اين 
منظر، موفقيت يا ناكامي صندوق را نمي‌توان با حجم 
تسهيلات پرداختي يا تعداد پروژه‌هاي تأمين مالي‌شده 
سنجيد؛ بلكه معيار اصلي، كيفيت دارايي‌هاي صندوق، 

نرخ بازده سرمايه‌گذاري، قدرت حفظ ارزش منابع و 
توانايي آن در ايفاي نقش يك صندوق ثروت ملي است. 
با اين معيار، ارزيابي عملكرد صندوق توسعه ملي با ابهامات 
جدي مواجه است. به اذعان يكي از اعضاي هيئت عامل 
صندوق توســعه ملي، مطالبات اين صنــدوق از دولت 
به حدود ۱۰۰ ميليارد دلار رســيده اســت. همين يك 
رقم به‌تنهايي بيانگر آن اســت كه بخش قابل توجهي از 
دارايي‌هاي صندوق از چرخه سرمايه‌گذاري خارج شده 
و در قالب مطالباتي انباشته شده اســت كه وصول آنها 
همچنان با عدم قطعيت مواجه است. حتي به اذعان همين 
مقام مسئول، ســازوكار پيش‌بيني‌شده در قانون تأمين 
مالي توليد براي تسويه اين بدهي از طريق واگذاري حق 
بهره‌برداري از ميادين مشترك نفت و گاز، هنوز وارد مرحله 

اجرا نشده و فرآيند عملياتي آن در دست بررسي است. 
بنابراين از منظر مالي، انباشت چنين حجم عظيمي 
از مطالبات به معناي كاهش نقدشوندگي دارايي‌هاي 
صندوق، افزايش هزينه فرصت منابع و محدود شدن 
ظرفيت آن براي سرمايه‌گذاري‌هاي جديد است. بديهي 
است صندوق ثروت ملي زماني مي‌تواند به مأموريت 
خود عمل كند كه دارايي‌هاي آن در گردش باشد، بازده 
ايجاد كند و ارزش واقعي آن در طول زمان حفظ شود. 
بنابراين تبديل بخش بزرگي از دارايي‌هاي صندوق به 
مطالبات بلندمدت، عملًا منابعي را كه بايد در خدمت 
سرمايه‌گذاري مولد باشند، از چرخه خلق ارزش خارج 

و كاركرد توسعه‌اي صندوق را تضعيف كرده است. 
در چنين شــرايطي، طــرح اين ادعا كه صــدور مجوز 

سرمايه‌گذاري براي صندوق توسعه ملي يكي از مهم‌ترين 
عوامل توسعه كشور بوده و آثار آن امروز در بخش انرژي 
نمايان شــده اســت، بدون ارائه گزارش‌هاي مستند از 
عملكرد اين ســرمايه‌گذاري‌ها، از منظــر اقتصاد مالي 
قابل ارزيابي نيست. انتظار طبيعي آن است كه متوليان 
صندوق، همزمان با طرح چنيــن ادعاهايي، اطلاعاتي 
درباره حجم ســرمايه‌گذاري‌هاي انجام‌شده، نرخ بازده 
پروژه‌ها، ميزان بازگشــت منابع، سهم صندوق از منافع 
اقتصادي و تأثير اين سرمايه‌گذاري‌ها بر ارزش دارايي‌هاي 
صندوق منتشر كنند. قاعدتاً در غياب اين اطلاعات، امكان 
داوري درباره موفقيت يا ناكامي اين سياست وجود ندارد 
و ادعاهاي مطرح‌شده بيش از آنكه بر شاخص‌هاي مالي 

استوار باشد، بر توصيف‌هاي كلي تكيه دارد. 

مسئله اصلي آن اســت كه صندوق توســعه ملي نبايد از 
مأموريت بنيادين خــود فاصله بگيــرد. چراكه موفقيت 
صندوق‌هاي ثروت ملي مســتلزم آن اســت كه استقلال 
حرفه‌اي خود را حفظ كنند تا دارايي‌هايشان از مداخلات 
كوتاه‌مدت مصون بماند و بازده آنها به‌صورت شفاف و مستمر 
ارزيابي شود. لذا حالا كه منابع صندوق در قالب مطالبات 
انباشــته، تكاليف بودجه‌اي يا ســازوكارهاي غيرتجاري 
محبوس شده، حتماً ظرفيت آن براي ايفاي نقش توسعه‌اي 
كاهش يافته است. از اين رو، پيش از طرح هرگونه ادعاي 
موفقيت، ضروري است مديريت صندوق به اين پرسش پاسخ 
دهد كه چگونه نهادي كه بخش قابل توجهي از دارايي‌هاي 
آن به مطالبات وصول‌نشده تبديل شده است، مي‌تواند خود 

را الگوي موفق مديريت ثروت بين‌نسلي معرفي كند؟

  رهنمودهاي رهبر شهيد 
مسير خودكفايي و امنيت غذايي را روشن كرده است

ايران در سايه رهبري حكيمانه امام شهيد، در بسياري از حوزه‌هاي راهبردي از جمله صنعت آب و برق و كشاورزي به خودكفايي رسيد

رنج صندوق توسعه از مديريت نمايشي
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   گزارش2
متوالي رسيد. بازار سهام با ثبت 
عملكردي مثبت پس از بازگشايي 
در اواخر ارديبهشت‌ماه، توانست از لحاظ ثبت بازدهي در صدر 
جدول بازارهــاي دارايي قرار بگيرد. در شــرايطي كه برخي از 
سهامداران نگران توقف اين رشد با توقف معاملات و تعطيلي‌هاي 
اين هفته بودند، اما بازار سرمايه در معاملات روز سه‌شنبه با رشد 
بيش از ۱۰۰ هــزار واحدي، ســقف قبلي خود را شكســت. 
بورس تهران پس از توقف معاملات در دو ماه نخســت ســال، از 
بيست‌ونهم ارديبهشت‌ماه امسال در حالي معاملات خود را از سر 
گرفت كه بسياري عقيده داشتند كه بورس به دليل آسيب‌هايي كه 
به برخي شركت‌هاي بازار سهام در جريان جنگ تحميلي دشمن 
امريكايي- صهيوني عليه ايران وارد شــده، با افزايش عرضه‌ها و 
افت قيمت‌ها آغاز به كار خواهد كرد، اما نه تنها اين سناريو رنگ 
واقعيت به خود نگرفت، بلكه بازار ســهام با شروع معاملات سال 
۱۴۰۵، در مسير صعودي قرار گرفت و از ابتداي سال، شاخص كل 

اين بازار حدود ۴۰ درصد بر ارتفاع خود اضافه كرده است. 
   ثبت چند ركورد مهم در بازار سرمايه   

در روند صعودي بازار سهام تاكنون، چند ركورد مهم به ثبت رسيد. 
اول اينكه شاخص كل بورس توانست از محدوده ۵ ميليون واحدي 
عبور كرده و اوج تاريخي جديدي به ثبت برساند. همچنين شاخص 
هم‌وزن نيز از محدوده يك ميليون واحد عبور كرد و موفق به رسيدن 
به سطوح تاريخي شد. از سوي ديگر ارزش معاملات خرد بازار سهام 
نيز با رسيدن به كانال ۵۲ همت در يك روز معاملاتي، ركورد جديدي 
به ثبت رساند. همچنين ركورد بيشترين ميزان ورود پول حقيقي‌ها 
به بورس در يك روز معاملاتي نيز در روند صعودي اخير شكسته شد. 

   جاماندگي بازار سرمايه از بازارهاي موازي   
كارشناسان عامل مهم رشد بورس بعد از بازگشايي را، جاماندگي 
آن از ساير بازارهاي دارايي در ماه‌هاي گذشته مي‌دانند. در حالي 
كه بازارهايي همچون ارز و طلا رشد قابل‌توجهي را تجربه كرده 
بودند، بســياري از ســهام همچنان با ارزش‌گذاري‌هاي پايين و 
نسبت‌هاي قيمتي جذاب معامله مي‌شدند. همين موضوع سبب 
شد بخشي از سرمايه‌هاي ســرگردان، بورس را به‌عنوان بازاري 
با ظرفيت جبــران جاماندگي قيمتي ارزيابي كنند و از شــدت 

فشار فروش در روزهاي نخســت پس از بازگشايي كاسته شود. 
انتشار گزارش‌هاي مناسب از عملكرد شــركت‌ها، جذاب بودن 
ارزش‌گذاري بسياري از سهام و انتظار براي تداوم رشد سودآوري 

بنگاه‌ها، از جمله عواملي است كه از بازار حمايت كرده است. 
    رشد ارزش معاملات خرد   

از سويي، يكي از مهم‌ترين ويژگي‌هاي اين دوره، بازگشت اعتماد 
سرمايه‌گذاران است. بازار سرمايه تا قبل از بازگشايي تحت تأثير 
ريسك‌هاي مختلف سياسي و اقتصادي، با احتياط معامله‌گران 
مواجه بود و خروج پول حقيقي‌ها به يكي از مهم‌ترين چالش‌هاي 
بورس تبديل شــده بود، اما در يك ماه اخير، تغيير جهت جريان 
نقدينگي نشــان داد نگاه بخشــي از ســرمايه‌گذاران نسبت به 
چشم‌انداز بازار تغيير كرده اســت. ورود مستمر پول حقيقي در 
اغلب روزهاي معاملاتي، نشانه‌اي از افزايش اقبال سرمايه‌گذاران 
به ســهام و كاهش تمايل به نگهداري نقدينگي در خارج از بازار 

سرمايه بود. در كنار ورود پول، رشــد ارزش معاملات خرد نيز از 
ديگر نشــانه‌هاي بهبود وضعيت بورس به شمار مي‌رود. افزايش 
ارزش معاملات نشــان مي‌دهد تحرك بازار تنها محدود به چند 
نماد شاخص‌ساز نبوده و طيف وســيع‌تري از صنايع و شركت‌ها 
مورد توجه معامله‌گران قرار گرفته‌اند. همين موضوع باعث شــد 
شــاخص هم‌وزن نيز در بخش قابل‌توجهي از اين دوره عملكرد 
مناسبي را به نمايش بگذارد و رونق معاملات به بخش بزرگ‌تري 

از بازار سرايت كند. 
   اثر گزارش‌هاي مالي مطلوب بر افزايش تقاضا   

شهرام شهبازي، كارشناس بازار سرمايه، تداوم ارزش معاملات در 
سطوح مطلوب و ورود مستمر پول حقيقي را از نشانه‌هاي بازگشت 
اعتماد به بورس عنوان كرد و گفت: ثبات در نرخ‌هاي مؤثر تأمين 
مالي و بازار بدهي اهميت زيادي دارد، زيرا با كاهش هزينه سرمايه، 

جذابيت سرمايه‌گذاري در بازار سهام افزايش مي‌يابد. 

اين تحليلگر بازار ســرمايه تأكيد كرد: انتشار گزارش‌هاي مالي 
مطلوب، رشد ســودآوري شركت‌ها و بهبود چشــم‌انداز صنايع 

مي‌تواند نقش مهمي در تقويت تقاضا براي سهام ايفا كند. 
اين كارشناس اقتصادي درباره استراتژي مناسب سرمايه‌گذاران 
گفت: در شــرايط كنوني، ورود تدريجي و پله‌اي به بازار مي‌تواند 
بهترين راهكار باشد؛ رويكردي كه ضمن مديريت ريسك، امكان 
بهره‌مندي از فرصت‌هاي احتمالي در صورت تثبيت روند صعودي 
را نيز فراهم مي‌كند.  شــهبازي افزود: رونق پايدار بازار سرمايه با 
بازسازي اعتماد، ثبات در تصميم‌گيري‌هاي اقتصادي، شفافيت 
اطلاعات و بهبود فضاي كسب‌وكار محقق خواهد شد. با تقويت اين 
مؤلفه‌ها مي‌توان انتظار داشت نقدينگي نيز با اطمينان بيشتري به 

سمت بازار سرمايه بازگردد. 
سميه شوريابي، تحليلگر بازار نيز گفت: بازار سرمايه در هفته‌هاي 
اخير تلاش كرده بخشي از اعتماد از دســت‌رفته را بازيابي كند. 
رشد شاخص‌ها، افزايش ارزش معاملات و ورود نسبي نقدينگي 
حقيقي، نشانه‌هايي از بهبود فضاي معاملاتي بوده است. تداوم اين 
وضعيت به عنوان يك روند پايدار، نيازمند تداوم حمايت‌ها، ثبات 
در تصميمات اقتصادي و كاهش ريسك‌هاي غيراقتصادي است. 

او با بيان اينكــه تعطيلات فرصتي براي بازنگري در اســتراتژي 
سرمايه‌گذاري بوده است، افزود: بســياري از سهامداران در اين 
فاصله عملكرد پرتفوي و گزارش‌هاي مالي شــركت‌ها را بررسي 
كردند و با ديدي آرام‌تر براي معاملات آينده برنامه‌ريزي مي‌كنند. 
اين موضوع مي‌تواند به كاهش رفتارهاي هيجاني در روزهاي پس 

از تعطيلات كمك كند. 
   بازار از دريچه آمار   

بازار سرمايه سه‌شنبه ۱۶ تير، با جهش بيش از ۱۰۰ هزار واحد از 
سقف قبلي خود عبور كرد و در آستانه فتح كانال 5/3 ميليوني قرار 
گرفت. اين رشد ســريع در حالي ثبت شد كه تقاضاي گسترده در 
اكثر نمادهاي بازار حاكم بود و ارزش معاملات نيز از روند صعودي 
قابل‌توجهي برخوردار بوده است.  كارشناسان بازار سرمايه، تداوم 
ورود نقدينگي، بهبود چشم‌انداز سودآوري شركت‌ها و حمايت دولت 
از بازار را از عوامل مؤثر بر اين روند صعودي ارزيابي مي‌كنند. با اين 
رشد، شاخص كل به بالاترين سطح خود در هفته‌هاي اخير دست 
يافته و فعالان بازار را براي ثبت ركوردهاي تازه اميدوار كرده است. 

شاخص كل در معاملات روز سه‌شنبه از سقف قبلي عبور كرد 

  بازدهي ۴۰ درصدي بازار سرمايه
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