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بلاي نقدينگي؛ رهاورد بانك مركزي 
وقتي از گراني كالاها، افزايش قيمت مســكن، رشد نرخ ارز يا آب رفتن 
قدرت خريد خانوارها سخن گفته مي‌شــود، بايد به يك متهم قديمي، 
يعني »نقدينگي« توجه كرد. براساس برخي داده‌هاي منتشر شده در 
فضاي رسانه‌اي، متأسفانه حجم نقدينگي كشورمان در بهمن ۱۴۰۴ به 
۱۴ هزار و ۶۴۰ هزار ميليارد تومان رسيده و نسبت به مدت مشابه سال 
قبل 47/3 درصد رشد كرده اســت. پايه پولي نيز به يكهزار و ۹۶۹ هزار 
ميليارد تومان افزايش يافته و رشد سالانه آن به 54/7 درصد رسيده است. 
قاعدتاً اين اعداد آنقدر بزرگ هســتند كه درك ابعاد واقعي آنها آسان 
نباشد و براي فهم بهتر ماجرا بايد ابتدا معناي اين اصطلاحات را مرور كرد. 
نقدينگي در ساده‌ترين تعريف، مجموع پولي است كه در اقتصاد جريان 
دارد، به عبارتي، پول نقدي كه در جيب من و شما قرار دارد يا موجودي 
حساب‌هاي بانكي و ســپرده‌هايي كه نزد بانك‌ها نگهداري مي‌شود، 
همگي بخشي از نقدينگي محسوب مي‌شوند و هرچه حجم اين پول 
بيشتر شــود، توان خريد در ســطح جامعه افزايش مي‌يابد. البته اين 
افزايش زماني مفيد است كه همزمان توليد كالا و خدمات نيز رشد كند، 
اما اگر پول با سرعتي بيشتر از توليد افزايش يابد، نتيجه آن چيزي جز 

رشد قيمت‌ها نخواهد بود. 
عدد ۱۴ هــزار و ۶۴۰ هزار ميليارد تومان را مي‌توان به زبان ســاده‌تر 
حدود ۱۴ هزار و ۶۴۰ همت خوانــد )»همت«- هزار ميليارد تومان(. 
بنابراين وقتي گفته مي‌شود نقدينگي به ۱۴ هزار و ۶۴۰ همت رسيده، 
يعني حجم پول موجود در اقتصاد به سطحي رسيده كه شمارش آن با 

واحدهاي معمول تقريباً غيرممكن شده است. 
اما شايد مهم‌تر از خود رقم، نرخ رشــد آن باشد. رشد 47/3 درصدي 
به اين معناســت كه حجم نقدينگي در مدت يك سال تقريباً نيمي از 
حجم قبلي خود افزايش يافته اســت. به بيان ديگر، اگر سال گذشته 
۱۰۰ واحد پول در اقتصاد وجود داشت، اكنون اين رقم به حدود ۱۴۷ 
واحد رسيده است. چنين رشدي در اقتصادهاي با ثبات، عددي بسيار 

بزرگ تلقي مي‌شود. 
در كنار نقدينگــي، اصطلاح »پايه پولي« نيز در گزارش‌ها به چشــم 
مي‌خورد و اقتصاددانان از آن با عنــوان »پول پرقدرت« ياد مي‌كنند. 
دليل اين نام‌گذاري آن است كه هر واحد پايه پولي پس از ورود به شبكه 
بانكي چند برابر مي‌شود و حجم بيشتري از نقدينگي را خلق مي‌كند. 

پايه پولي شامل اسكناس و مسكوك )سكه‌هاي رايج پولي( در دست 
مردم و همچنين ذخاير بانك‌ها نزد بانك مركزي است و هنگامي كه 
پايه پولي افزايش مي‌يابد، در واقع موتــور اصلي توليد پول در اقتصاد 
با سرعت بيشتري شــروع به كار مي‌كند و به همين علت بسياري از 

تحليلگران رشد پايه پولي را مهم‌تر از رشد نقدينگي مي‌دانند. 
اكنون پايه پولي كشور عزيزمان به يك هزار و ۹۶۹ هزار ميليارد تومان 
رسيده و نرخ رشد سالانه آن نيز 7/ 54 درصد اعلام شده است. به زبان 
ساده، يعني حجم پول پرقدرت در اقتصاد طي يك سال بيش از نصف 
افزايش يافته است و چنين رشدي معمولاً آثار خود را با فاصله زماني در 

بازارهاي مختلف نمايان مي‌كند.  
مردم ممكن است بپرســند اين اعداد چه ارتباطي با زندگي روزمره 
دارند، پس بهتر است بدانيم زماني كه حجم پول با سرعت بالا افزايش 
پيدا مي‌كند، اما ميزان توليد كالا و خدمات همگام با آن رشد نمي‌كند، 
پول بيشتري براي خريد همان مقدار كالا وارد بازار مي‌شود و نتيجه 
طبيعي اين اتفاق افزايش قيمت‌هاست و طبعاً در چنين وضعيتي ارزش 
پول كاهش مي‌يابد و خانوارها براي خريد كالاهاي مشــابه بايد مبالغ 

بيشتري پرداخت كنند. 
به همين دليل است كه رشد شــديد نقدينگي معمولاً با تورم پيوند 
مي‌خورد و تورم نيز نخســتين اثر خود را بر ســفره خانوارها بر جاي 
مي‌گذارد. بنابراين كاهش قدرت خريد، افزايش هزينه‌هاي زندگي و 
دشوارتر شدن تأمين نيازهاي روزمره، بخشي از پيامدهاي آن محسوب 
مي‌شود.  البته همه آثار رشد نقدينگي به بازار كالاها محدود نمي‌شود، 
چه آنكه بخشي از اين پول راهي بازار ارز، طلا، مسكن يا بورس مي‌شود 
و هرگاه حجم نقدينگي با ســرعت بالا افزايش يابد، بخشي از جامعه 
براي حفظ ارزش دارايي‌هاي خود به سمت اين بازارها حركت مي‌كند 

و همين مسئله زمينه رشد قيمت دارايي‌ها را فراهم مي‌سازد. 
نكته مهم آن است كه نقدينگي به خودي خود پديده‌اي منفي نيست 
و هر اقتصادي براي فعاليت و رشد به پول نياز دارد، اما مسئله اصلي، 
تناسب ميان رشد پول و رشد توليد است و هنگامي كه توليد با سرعتي 
كمتر از نقدينگي حركت كند، تعادل اقتصادي برهم مي‌خورد و آثار آن 

در قالب تورم ظاهر مي‌شود. 
جان كلام آنكه اعداد درج‌ شــده در گزارش‌هاي پولي صرفاً چند رقم 
بزرگ روي كاغذ نيستند و پشت هر درصد رشد نقدينگي، آثار ملموسي 
بر زندگي مردم از قيمت نان و گوشت گرفته تا نرخ اجاره مسكن و بهاي 
ارز قرار دارد. به همين دليل ضرورت دارد سياست‌گذاري پولي با دقت و 
انضباط بيشتري دنبال شود و بانك مركزي در مديريت رشد نقدينگي و 
پايه پولي نقش فعال‌تر و مؤثرتري ايفا كند تا از تشديد فشارهاي تورمي 
جلوگيري شود، در غير اين صورت، روند فعلي مي‌تواند به تعميق فشار 

معيشتي و گسترش بلاي نقدينگي در اقتصاد منجر شود. 

 ورود موقت از شمول عوارض
 ۱۰ درصدي كرايه حمل خارج شد

معاونت حقوقي رئيس‌جمهور با تفســير حكم قانون توســعه و 
حمايت از صنايع دريايي اعلام كرد دريافت ۱۰ درصد كرايه حمل 
ناوگان غيرايراني شامل كالاهاي وارد شده تحت رويه ورود موقت 
نمي‌شود و اين رويه از شــمول حكم قانوني يادشده خارج است. 

      
معاونت حقوقي رئيس‌جمهور در اظهارنظري رســمي به استعلامي 
درباره دامنه شمول جزء ۴ تبصره ۳ ماده ۱ قانون توسعه و حمايت از 
صنايع دريايي پاسخ داد. براساس اين استعلام، پرسش اصلي آن بود 
كه آيا دريافت ۱۰ درصد كرايه حمل براي محموله‌هاي نفتي و گازي 
حمل ‌شده با ناوگان غيرايراني، شامل كالاهايي كه تحت رويه گمركي 

ورود موقت وارد كشور مي‌شوند نيز مي‌شود يا خير. 
در پاسخ اعلام شد حكم قانوني ياد شده ناظر بر واردات و صادرات قطعي 
محموله‌هاي نفتي و گازي است و شــامل رويه ورود موقت نمي‌شود. 
ورود موقت به كالاهايي اطلاق مي‌شود كه براي مدت محدود و با هدف 
مشخص وارد كشور مي‌شوند و پس از پايان كاركرد تعيين‌ شده، بايد 
از كشور خارج شوند.  بر اين اساس، كالاهايي كه تحت اين رويه وارد 
مي‌شوند، مشــمول دريافت ۱۰ درصد كرايه حمل ناوگان غيرايراني 
نخواهند بود. اين تفسير دامنه اجراي قانون را محدود به تجارت قطعي 

دانسته و ورود موقت را از شمول آن خارج كرده است. 

با كاهش اخير قيمت دلار و طــا در بازار، مردم 
اميدوارند اين موج نزولي به ســفره خانوار هم 
برسد و قيمت مواد خوراكي، مرغ، گوشت و روغن 
ريزش كند، اما با وجود سقوط نرخ دلار و بازگشت 
آن به محدوده قيمت‌هاي پيش از جنگ رمضان، 
بازار همچنان در برابــر كاهش قيمت‌ها مقاومت 
مي‌كند. تحليلگران معتقدنــد بخش زيادي از 
هزينه‌هاي توليد مــواد غذايي به عوامل داخلي 
مثل هزينه حمل‌ونقــل، نهاده‌هاي دامي، اجاره 
مزرعه و حاشيه سود و واسطه‌ها بستگي دارد. از 
اين‌رو، كاهش دلار نمي‌تواند روي قيمت كالاهاي 
مصرفي و غذايي در بازه زماني كوتاه ظاهر شود. 

      
افت قيمت ارز همزمان با انتشار اخبار مربوط به آنچه 
»يادداشــت تفاهم ايران و امريكا« ناميده مي‌شود، 
بازارهاي طلا و ارز را تحت تأثيــر قرار داده، اما هنوز 
نشــانه‌اي از كاهش قيمت كالاها در بــازار مصرف 
ديده نمي‌شود. اتفاقي كه همواره در اقتصاد كشور ما 
مي‌افتد، اين است كه در زمان افزايش نرخ ارز، قيمت 
كالاها به‌صورت لحظه‌اي بالا مــي‌رود، اما زماني كه 
دلار ارزان مي‌شود، فروشندگان از هزينه مواد اوليه 
و خريدهاي گذشته به‌عنوان بهانه‌اي براي ثابت نگه 
داشتن قيمت‌ها استفاده و با كاهش قيمت‌ها مقابله 
مي‌كنند. ايــن روند طي هفته جــاري نيز با كاهش 
چشمگير قيمت ارز و طلا به وقوع پيوسته و بار ديگر 
انتقادها نسبت به عملكرد بازار و اثر يك‌طرفه دلار بر 

قيمت‌ها را افزايش داده است. 
  چرا گراني آسانسور دارد، اما ارزاني نه! 

در روزهاي اخير قيمت دلار بــه محدوده ۱۶۰ هزار 
تومان رسيد و آنچه »محاصره دريايي« ناميده مي‌شد 
هم ظاهراً برداشته شد. بنابراين افكار عمومي انتظار 
دارند، قيمت ملك كه در جنــگ رمضان، ۷۰درصد 
افزايش داشته، قيمت ماشــين كه ۵۰درصد، اقلام 
خوراكي و مصالح ســاختماني با ۸۰درصد افزايش 
قيمت روبه‌رو شــده‌اند، كاهش يابد. مردم با انتقاد از 
وضعيت بازار و بي‌تأثير بودن كاهش نرخ ارز بر قيمت 
كالاها مي‌گويند: »تا ديروز مي‌گفتند مواد اوليه نيست 
و همه چيز به گراني دلار بســتگي دارد، اما حالا كه 
قيمت دلار كاهش پيدا كرده، مي‌گويند مواد اوليه را 
با دلار گران خريده‌ايم و امكان كاهش قيمت وجود 
ندارد.« اين گلايه در حالي مطرح مي‌شود كه قيمت 

دلار كه در ابتداي هفته در محدوده ۱۷۳ هزار تومان 
قرار داشت، اكنون با كاهش به كانال ۱۵۶ هزار تومان 

رسيده است. 
بسياري از مردم معتقدند افزايش نرخ ارز به سرعت 
به رشد قيمت كالاها منجر مي‌شود، اما كاهش نرخ 
دلار تأثير مشابهي بر بازار ندارد. به باور آنها، قيمت‌ها 
در مسير صعودي به سرعت خود را با نرخ ارز تطبيق 

مي‌دهند، اما در مسير نزولي هيچ سازوكار مشخصي 
براي بازگشت قيمت‌ها وجود ندارد. 

  آمار نگران‌كننده از وضعيت معيشت مردم 
در همين حــال، آمارهــاي تورمي نيــز وضعيتي 
نگران‌كننــده از وضعيــت معيشــت خانوارهــا 
ارائــه مي‌دهــد. تــورم ســالانه 53/9 درصــدي، 
تورم نقطه‌به‌نقطــه 77/2 درصدي و تــورم ماهانه 
80/5درصدي نشــان مي‌دهد شــكاف ميان درآمد 
و هزينه‌هاي زندگي روز به روز عميق‌تر مي‌شــود و 
بخش قابل‌توجهي از قدرت خريد خانوارها در حال 
از بين رفتن است.  براســاس اعلام مركز آمار ايران، 
پنج قلم كالاي اساســي در يك ســال اخير افزايش 
قيمتي بين ۲۱۵ تا ۴۳۱ درصد را تجربه كرده‌اند. اين 
كالاها شامل برنج خارجي، مرغ، تخم‌مرغ، روغن مايع 
و روغن نباتي جامد است. اين آمار از افزايش شديد 
قيمت‌هاي كالاهاي اساسي و رشد بسيار بالاي آنها در 
سال گذشته خبر مي‌دهد. تبعات دو جنگ ۱۲ روزه و 

جنگ رمضان و حذف ارز ترجيحي در تير ماه به شدت 
بر مواد غذايي تأثير منفي داشته و سفره‌هاي مردم را 

كوچك كرده است. 
كارشناسان معتقدند در چنين شرايطي، حتي كاهش 
مقطعي نرخ ارز نيز نمي‌تواند به ســرعت آثار خود را 
بر بازار مصرف نشــان دهد كه باعث شده بسياري از 
شهروندان احســاس كنند دلار در اقتصاد ايران تنها 
نقش »آسانسور افزايش قيمت‌ها« را دارد كه هنگام 
صعود همه چيز را با خود بالا مي‌كشد، اما هنگام نزول، 

پله‌هاي بازگشت آن حذف مي‌شود. 
  اتحاديه بنكداران: افزايش قيمت‌ها دليلي 

غير از نرخ دلار دارد 
رضا كنگري، رئيس اتحاديه بنكداران مواد غذايي استان 
تهران در خصوص دلايــل افزايش قيمت‌ها مي‌گويد: 
افزايش قيمت كالاهاي اساسي در سال‌هاي اخير بيش 
از هر موضوع ديگري تحت تأثير رشد هزينه‌هاي توليد 
و توزيع قرار دارد. ضمن آنكه افزايش حقوق و دستمزد، 

رشــد هزينه بيمه، حمل‌ونقــل و هزينه‌هاي جانبي 
هر ســال به‌صورت طبيعي بر قيمت نهايي كالاها اثر 
مي‌گذارد.  به گفته وي، بخش مهمي از افزايش قيمت‌ها 
ارتباطي با كمبــود كالا ندارد، بلكــه نتيجه افزايش 

هزينه‌هاي عملياتي در زنجيره تأمين و توزيع است. 
فعالان بــازار در توجيه عدم كاهــش قيمت كالاها 
در پي كاهش نــرخ ارز مي‌گويند که بخش زيادي از 
هزينه‌هاي توليد مــواد غذايي به عوامل داخلي مثل 
هزينه حمل‌ونقل، نهاده‌هاي دامــي، اجاره مزرعه و 
حاشيه سود و واسطه‌ها بستگي دارد. كاهش قیمت 
دلار نمي‌تواند الزاماً قيمت برخي از كالاهاي وارداتي را 
تعديل كند، ولي تأثير روي قيمت مواد غذايي معمولاً 

فوري و ناقص ظاهر مي‌شود. 
  كاهش قيمت‌ها مطالبه مردم است 

عده‌اي از مردم با ثبت پويش‌هايي در رسانه‌ها خواستار 
تقويت كالاهاي ارزان و افزايش مبلغ يارانه شدند. در متن 
يكي از اين پويش‌ها كه در خبرگزاري فارس منتشر شده، 
آمده است: »با توجه به شرايط سخت و دشواري كه مردم 
ايران در مقابله با هزينه‌هاي بالا و كمبود امكانات زندگي 
در حال گذراندن هســتند، از رئيس‌جمهور مي‌خواهم 
كه اقدامات جدي براي ارزان كردن همه چيز و افزايش 
يارانه اتخاذ كنيد.« در شرايطي كه افزايش قيمت برخي 
كالاها و خدمات، نگراني‌هايي را در جامعه ايجاد كرده، 
دولتمردان مي‌گويند تلاش دارند با شناســايي دقيق 
عوامل مؤثر بر گراني، راهكارهاي عملي و مؤثري براي 
مديريت بازار و حمايت از قدرت خريد مردم تدوين كنند. 
  عارف خواستار بررسي كارشناسي و همه‌جانبه 

دلايل افزايش قيمت‌ها شد 
همچنين در پي اتفاقات اخير قيمتي در بازار ارز و طلا 
و مقاومــت در برابر كاهش قيمت كالاهــا، معاون اول 
رئيس‌جمهور، محمدرضا عارف در نشســت اقتصادي 
دولت با تأكيد بر اينكه وجود گرانــي در بازار واقعيتي 
انكارناپذير اســت، خواســتار بررســي كارشناسي و 
همه‌جانبه دلايــل افزايش قيمت‌ها شــد. وي وزارت 
صمت را مأمور كرد گزارشــي جامع از عوامل اثرگذار 
بر رشد قيمت‌ها تهيه كرده و سهم متغيرهاي داخلي 
و خارجي را به‌صورت دقيق مشخص كند.  تأكيد دولت 
بر آسيب‌شناســي دقيق گراني‌ها، شناســايي عوامل 
مؤثر بر افزايش قيمت‌ها و تمركز بر ابزارهاي در اختيار 
سياست‌گذاران، نشان‌دهنده رويكردي هدفمند براي 
مديريت بازار و بهبود شرايط معيشتي شهروندان است.

يكي از چالش‌هاي مزمن اقتصاد كشــورمان، وجود حجم عظيمي 
از دارايي‌هاي راكد در كنار كمبود ســرمايه در گردش، ركود توليد 
و ضعف بهره‌وري است. در حالي كه كشور از ظرفيت‌هاي گسترده 
مادي و انساني برخوردار است، بخش قابل‌توجهي از اين ظرفيت‌ها 
خارج از چرخه خلق ارزش و توليد ثــروت قرار گرفته‌اند. خانه‌هاي 
خالي، زمين‌هاي بلااســتفاده، كارخانه‌هاي نيمه‌فعال، تجهيزات 
متوقف ‌شده، ساختمان‌هاي كم‌كاربرد و حتي سرمايه‌هاي انساني و 

ديجيتال مغفول، تنها بخشي از اين واقعيت هستند. 
اين وضعيت نشان مي‌دهد مسئله اصلي اقتصاد بيش از آنكه كمبود 
دارايي باشــد، ضعف در بهره‌برداري از دارايي‌هاي موجود است كه 
در سال‌هاي اخير به يكي از گلوگاه‌هاي مهم رشد اقتصادي كشور 

تبديل شده است. 
در شرايطي كه اقتصاد ما با محدوديت منابع، تحريم‌هاي خارجي و 
فشارهاي تورمي مواجه است، نمي‌توان توسعه اقتصادي را صرفاً بر 
پايه انباشت سرمايه‌هاي جديد تعريف كرد. امروز بيش از هر زمان 

ديگري، فعال‌سازي ظرفيت‌هاي خاموش و تبديل دارايي‌هاي راكد به 
منابع مولد، ضرورتي راهبردي براي اقتصاد كشور محسوب مي‌شود. 
مولدسازي دارايي‌ها نيز دقيقاً از همين نقطه آغاز مي‌شود. مولدسازي 
به معناي فروش دارايي يا افزايش قيمت اســمي آن نيست. ميان 
رشــد ارزش دارايي بر اثر تورم و افزايش بهره‌وري اقتصادي تفاوتي 
بنيادين وجود دارد. اگر زميني تنها به دليل تورم چند برابر شــود، 
ثروت واقعي براي كشور ايجاد نشده اســت، اما اگر همان زمين به 
يك مركز توليدي، انبار لجستيكي، گلخانه، نيروگاه خورشيدي يا 
زيرساخت خدماتي تبديل شــود، وارد چرخه توليد ارزش افزوده و 

اشتغال خواهد شد. 
از همين‌رو، يكي از آسيب‌هاي اقتصاد تورمي، سوق دادن سرمايه‌ها 
به سمت فعاليت‌هاي غيرمولد و سفته‌بازانه است. در چنين فضايي، 
احتكار دارايي، خريدوفروش‌هاي مكرر و سودهاي ناشي از افزايش 
قيمت‌ها گاه جذاب‌تر از ســرمايه‌گذاري مولد به نظر مي‌رسند، در 
حالي كه اين روند نه تنها كمكي به رشــد اقتصادي نمي‌كند، بلكه 

منابع كشور را از مسير توليد منحرف مي‌سازد. 
در مقابــل، رويكرد مولدســازي دارايي‌ها با اهــداف كلان اقتصاد 
مقاومتي نيز همسو است، زيرا بر استفاده حداكثري از ظرفيت‌هاي 
داخلي، افزايش بهره‌وري، كاهش اتلاف منابع و خلق ارزش افزوده از 
امكانات موجود تأكيد دارد. اقتصادي كه بتواند دارايي‌هاي بلااستفاده 
خود را به موتور توليد و اشتغال تبديل كند، در برابر تكانه‌هاي بيروني 

نيز مقاوم‌تر خواهد بود. 
امروز نشــانه‌هاي اين تحول در بخش‌هاي مختلــف اقتصاد قابل 
مشــاهده اســت. تبديل املاك بلااســتفاده به مراكز خدماتي و 
لجستيكي، بهره‌گيري از ظرفيت پشت‌بام واحدهاي صنعتي براي 
توليد برق خورشيدي، استفاده بهينه از زيرساخت‌هاي موجود در 
بخش كشاورزي و حتي فعال‌سازي دارايي‌هاي ديجيتال همچون 
برندها، رسانه‌ها و شبكه‌هاي مخاطبان، همگي نمونه‌هايي از حركت 

به سمت اقتصاد مبتني بر بهره‌وري هستند. 
واقعيت آن است كه در اقتصاد آينده، مزيت رقابتي صرفاً در مالكيت 

دارايي‌هاي بيشتر خلاصه نخواهد شــد. آنچه تعيين‌كننده خواهد 
بود، توانايي مديريت، شبكه‌ســازي و بهره‌برداري هوشــمندانه از 
دارايي‌هاي موجود است. كشورهايي كه بتوانند ظرفيت‌هاي پنهان 
خود را فعال كنند، سهم بيشتري را از رشد اقتصادي و ثروت‌آفريني 

به دست خواهند آورد. 
اقتصاد ما نيز اكنون در آســتانه چنين تغييري قرار گرفته و عبور از 
اقتصاد مبتني بر انباشت دارايي به اقتصاد مبتني بر بهره‌برداري از 
دارايي‌ها، يك ضرورت ملي اســت كه مي‌تواند بخشي از مشكلات 
مزمن توليد، اشتغال و ســرمايه‌گذاري را برطرف كند و مسير رشد 

پايدار را هموار سازد. 
كوتاه سخن آنكه آينده اقتصاد كشورمان را الزاماً دارايي‌هاي جديد 
نخواهند ســاخت، بلكه دارايي‌هاي فراموش‌ شــده و ظرفيت‌هاي 
خاموشي رقم خواهند زد كه با مديريت صحيح، به چرخه توليد ثروت 

و پيشرفت ملي بازگردند. 
* كارشناس اقتصادي 

دلار ريخت، اما قيمت‌ها تكان نخورد

گراني آسانسور دارد، ارزاني نه!
وزارت صمت از سوي معاون اول رئيس‌جمهور مأمور شد گزارشي جامع از عوامل اثرگذار بر رشد قيمت‌ها و سهم متغيرهاي داخلي و خارجي تهيه كند

عبور ثروت‌آفريني از »مالكيت« به »بهره‌برداري«
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بهناز قاسمي
   گزارش يك

حميد كردبچه *
   یادداشت

پنج قلم كالاي اساسي شامل برنج خارجي، 
مرغ، تخم‌مرغ، روغن مايع و روغن نباتي 
جامد در يك ســال اخير افزايش قيمتي 
بين ۲۱۵تا ۴۳۱ درصد را تجربه كرده‌اند

هادي اسماعيلي

بازار سهام روز چهارشــنبه با ثبت گردش مالي 
قابل‌توجه و رشد شاخص‌هاي اصلي، بار ديگر در 
كانون توجه فعالان اقتصادي قرار گرفت به طوري 
كه ارزش معاملات خرد ســهام و صندوق‌هاي 
سهامي به ۳۶ هزار و ۴۸۹ ميليارد تومان رسيد و 
همزمان شاخص كل بورس نيز بيش از ۵۱ هزار واحد 
افزايش يافت. همچنين همگرايي رشد نماگرهاي 
بازار با تداوم معاملات در ســطوح بالا، از پويايي 
جريان دادوستدها و حضور پررنگ سرمايه‌گذاران 
در معامــات روز جــاري حكايــت دارد. 

      
معاملات روز چهارشــنبه در بازار سرمايه با رشد 
شاخص‌هاي اصلي و ثبت ارزش بالاي دادوستدها 
به پايان رسيد و نگاهي به آمارهاي معاملاتي نشان 
مي‌دهد ارزش معاملات خرد سهام، صندوق‌هاي 
سهامي و معاملات پاياني به ۳۶ هزار و ۴۸۹ميليارد 
تومان رسيد كه همچنان در سطوح بالاي گردش 
نقدينگــي بــازار قــرار دارد و از تــداوم فعاليت 

معامله‌گران در بازار سهام خبر مي‌دهد. 
بازار سهام در حالي اين حجم از معاملات را تجربه 
كرد كه روز سه‌شــنبه ارزش معاملات خرد از مرز 
۵۴هزار ميليــارد تومان عبور كــرده بود. هرچند 
مقايسه دو روز معاملاتي از كاهش حجم معاملات 
خرد نسبت به روز قبل حكايت دارد، اما قرار گرفتن 
اين متغيــر در كانال بالاتــر از ۳۶ همت همچنان 

بيانگر سطح بالاي تحرك نقدينگي در بازار است. 
همزمان با جريان معاملات، شــاخص كل بورس 

تهران نيز مســير صعودي خود را ادامــه داد و با 
افزايش ۵۱ هزار و ۳۲ واحدي در سطح ۵ ميليون و 
۱۵۱ هزار و ۸۹ واحد ايستاد. رشد يك‌درصدي اين 
شاخص در شرايطي رقم خورد كه بخش مهمي از 
نمادهاي بزرگ بازار با افزايش قيمت مواجه شدند 
و توانستند اثر مثبتي بر نماگر اصلي بورس بر جاي 
بگذارند.  رشد شاخص كل در كنار افزايش ارزش 
بازار ســهام، سيگنالي از تقويت ســمت تقاضا در 
معاملات روز چهارشنبه بود و ارزش كل بازارهاي 
سهام كشور شامل بورس، فرابورس و بازار پايه نيز به 
حدود ۱۷هزار و ۸۱۱ هزار ميليارد تومان رسيد كه 
جايگاه بازار سرمايه را در ميان بازارهاي مالي كشور 

بيش از پيش برجسته كرد. 

    رشد شاخص‌ها با محوريت نمادهاي بزرگ 
در ســوي ديگر معاملات، شــاخص هــم‌وزن كه 
وضعيت عمومي‌تري از عملكرد شركت‌ها را منعكس 
مي‌كند، رشــد محدودتري را ثبت كرد و با افزايش 
0/03درصدي )3 صدم درصد( بــه يك ميليون و 
۳۵۲ هزار و ۲۶۳ واحد رسيد. فاصله معنادار ميان 
نرخ رشد شاخص كل و شاخص هم‌وزن بيانگر آن 
است كه بخش عمده اثرگذاري مثبت بازار از سوي 

شركت‌هاي بزرگ و اثرگذار صورت گرفته است. 
چنين الگويي در روزهايي كه توجه ســرمايه‌گذاران 
به نمادهاي بزرگ افزايش مي‌يابد، بيشــتر مشاهده 
مي‌شــود و در اين وضعيت، شركت‌هاي داراي ارزش 
بازار بالاتر نقش پررنگ‌تري در جهت‌دهي به شاخص 

كل ايفا مي‌كنند و همين مسئله اختلاف ميان عملكرد 
دو شاخص را افزايش مي‌دهد.  همزمان، شاخص كل 
فرابورس نيز روز مثبتي را پشت سر گذاشت و با رشد 
1/4درصدي تا ســطح ۳۸ هــزار و ۹۵۱ واحد پيش 
رفت. به طور كلي عملكرد فرابورس طي معاملات روز 
چهارشنبه بيانگر آن بود كه فضاي مثبت بازار محدود 
به بورس تهران نبوده و بخش ديگري از بازار سرمايه 

نيز از موج تقاضا بهره برده است. 
ارزش مجمــوع معاملات انجام‌ شــده در بورس و 
فرابورس نيز به حدود ۲۵۲ هــزار ميليارد تومان 
رســيد كــه بيانگر گســتردگي دادوســتدها در 
بخش‌هاي مختلف بازار مالي كشور است و بخشي از 
اين معاملات به ابزارهاي مالي، اوراق و ساير بازارها 

اختصاص داشــت و بخش ديگر در قالب معاملات 
سهام و صندوق‌هاي سرمايه‌گذاري انجام شد. 

    تداوم گردش نقدينگي در بازار 
يكــي از متغيرهاي مورد توجه فعــالان بازار، ارزش 
معاملات خرد است كه ميزان مشاركت سرمايه‌گذاران 
در خريد و فروش روزانه را منعكس مي‌كند و عبور اين 
متغير از سطح ۳۶ هزار ميليارد تومان نشان مي‌دهد 
جريان نقدينگي همچنان در بازار سهام حضور دارد 
و دادوستدها از عمق مناســبي برخوردار است.  در 
معاملات روز چهارشنبه همچنين مرحله معاملات 
پاياني يا TAL نيز فعال بود و ۱۱۴ نماد در اين بخش 
مورد معامله قرار گرفتند و ارزش اين معاملات به 
۸۰ ميليارد تومان رسيد. انجام معاملات پاياني براي 
بخشي از نمادها به كشف دقيق‌تر قيمت‌ها و تكميل 
فرآيند معاملاتي كمك مي‌كند و بخشي از سازوكار 
تنظيم قيمــت در پايان روز معاملاتي محســوب 
مي‌شود.  برآيند آمارهاي روز چهارشنبه حاكي از آن 
است كه بازار سرمايه روزي همراه با رشد شاخص‌ها، 
افزايش ارزش بازار و ثبت سطح بالاي دادوستدها 
را پشت سر گذاشت و هرچند ارزش معاملات خرد 
نسبت به روز قبل كاهش يافت، اما ماندگاري اين 
متغير در كانال بالاتر از ۳۶ همت، همچنان از حضور 
فعال معامله‌گران و گردش قابل‌توجه نقدينگي در 
بازار ســهام خبر مي‌دهد. همزمان رشد شاخص 
كل و فرابورس نيز فضــاي عمومي معاملات را در 
محدوده مثبت نگه داشــت و زمينــه تداوم توجه 

سرمايه‌گذاران به بازار سرمايه را فراهم كرد.

معاملات خرد سهام از ۳۶ همت عبور كرد

بورس روي ريل تقاضا 
زينب زرين

   گزارش2

دادوستد ۳۶ هزار و ۴۸۹ ميليارد توماني سهام و صندوق‌هاي سهامي، شاخص كل را تا ارتفاع 5 ميليون و 151هزار واحد بالا برد

بازار سرمايه در معاملات چهارشنبه با 
رشد شاخص‌هاي اصلي و ثبت ۳۶هزار 
و ۴۸۹ميليارد تومان ارزش معاملات 
خرد، روزي مثبت را پشت سر گذاشت 
و  رسيدن ارزش كل بازار سهام كشور 
به ۱۷ هزار و ۸۱۱ همــت، مهم‌ترين 
متغيرهاي معاملاتي روز گذشته بودند
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