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88523060سرويس  اقتصاد‌‌ي

برخلاف برخي نگراني‌ها از سرنوشت بورس بعد 
از بازگشايي، روز گذشــته بازار به فروشندگان 
عجول ركب زد و به صورت شگفت‌انگيزي مثبت 
شد. برخي از نمادها صف خريد ميلياردي داشتند 
و به اين ترتيــب ابهامات اهالي بازار ســرمايه 
از بازگشــايي بعد از توقف ناگريز برطرف شد. 

    
از ۹ اســفند ۱۴۰۴ همزمان با آغــاز جنگ تحميلي 
دشمن امريكايي‌صهيوني عليه ايران، خريد و فروش 
سهام در بازار سرمايه متوقف شــد و از روز سه‌شنبه 
۲۹ ارديبهشت بازار سهام بازگشــايي شد. بر اساس 
روال معمول غلبه هيجانات بر بازار سرمايه، بسياري 
از كارشناسان پيش‌بيني مي‌كردند كه اين بازگشايي 
با صف فروش همراه باشد. از اين رو سياست‌گذار نيز 
با اعمال برخي سياست‌ها از قبيل دامنه نوسان و طرح 
بيمه سهام درصدد برآمد تا ضربه‌گير اين هيجانات بعد 
از تعطيلات اجباري باشد. تعطيلات ناشي از تحميل 
جنگ، روال معمول بورس بســياري از كشورها براي 
مديريت بازار سرمايه است، اما تأكيد كارشناسان در 
كنار اين سياست، نقدشــوندگي بازار نيز بود. اكنون 
با بازگشــايي بازار انتظار مي‌رود تا با ســيگنال‌هاي 
اميدواركننده در روز بازگشــايي، فصــل جديدي از 
پويايي در معاملات سهام آغاز شود. داده‌هاي معاملاتي 
روز گذشته، نشــان‌دهنده چرخش جريان نقدينگي 
و بازگشــت اعتماد به بدنه بازار است؛ جايي كه شاهد 
خروج سنگين نقدينگي از صندوق‌هاي درآمد ثابت و 

حركت آن به سمت دارايي‌هاي مولد بوده‌ايم. 
  شگفتي بورس براي فروشندگان عجول!

ديروز و در ساعت اول معاملات شاهد تغيير ملموس 
در وزن‌كشــي ميان تقاضا و عرضــه بوديم. با وجود 
آنكه بازار در حال هضم شرايط پس از بحران است، 
اما اعــداد و ارقام نويدبخش بهبود هســتند. بر اين 
اساس ارزش معاملات خرد تا لحظه ثبت اين گزارش 
6هزار و 964 ميليارد تومان بود كه نشان از بازگشت 
خريداران بــه ميدان دارد. همچنيــن در معاملات 
ديروز شاهد توازن صف‌ها بوديم؛ بر اين اساس ۱۷۲ 
نماد در صف خريد به ارزش 5هــزار و 580 ميليارد 
تومان ثبت شد و در مقابل ۱۴۴ نماد در صف فروش 
كه نشــان مي‌دهد قدرت خريداران در حال پيشي 
گرفتن است. نكته حائز اهميت، روند نزولي صف‌هاي 
فروش است كه از محدوده ۱۰ همت به شدت كاهش 
يافته و در مقابل، صفوف خريد شاهد افزايش بوده‌اند. 
گزارش‌هــا حاكي از ايــن اســت در معاملات روز 
سه‌شنبه، هزار و 830  ميليارد تومان نقدينگي وارد و 
بيش از ۳ همت از صندوق‌هاي درآمد ثابت خارج شد 
كه مؤيد تمايل سهامداران به ورود مجدد به چرخه 

معاملات است. 

  حضور پررنگ‌تر نهادهاي نظارتي؛ نقطه اميد 
در بازار سرمايه

بازگشايي نمادها با مديريت هوشمندانه سازمان بورس 
همراه بوده اســت. ۳۴۰ نماد از ۷۹۳ نماد كه پيش‌تر 
متوقف بودند، ديروز به چرخه معاملات بازگشــتند. 
رويكرد ســازمان بورس براي حفظ صيانت از حقوق 
ســهامداران، توقف موقت ۴۲ نماد اصلي )حدود ۳۵ 
تا ۳۶ درصد ارزش بازار( است كه مستقيماً يا به دليل 
وابستگي ساختاري به شركت‌هاي آسيب‌ديده از جنگ، 
نياز به بررسي دقيق‌تر دارند. كارشناسان تأكيد دارند كه 
اين شفافيت، نشانه‌اي از بلوغ نظارتي براي محافظت از 

دارايي سهامداران در شرايط پيچيده است. 
در همين ارتباط، ســهيلا نقي‌پور، كارشــناس بازار 
سرمايه، با بيان اينكه شرايط بازار سهام در مقايسه با 

گذشــته تفاوت‌هاي معناداري يافته است، مي‌گويد: 
»حضور پررنگ‌تر نهادهاي نظارتي، توسعه ابزارهاي 
نوين مالي و تغيير در ســاختار مالكيت سهام، همگي 
عواملي هستند كه امكان تكرار برخي تلاطم‌هاي مخرب 

قبلي را كاهش داده‌اند.«
او مي‌افزايد: »بازار امروز با ديروز يكســان نيســت و 
نمي‌توان تمام پيش‌بيني‌هــاي منفي را بدون در نظر 

گرفتن اين تحولات بر آن حمل كرد.«
  حمايت‌هاي سازمان بورس در كنار سودآوري

سازمان بورس براي اطمينان‌بخشي به سهامداران خرد، 
بسته‌هاي حمايتي ويژه‌اي را عملياتي كرده است كه از 
آن جمله مي‌توان به طرح نقدينه اشاره كرد. بر اساس 
اين طرح، تســهيلات ۲۰۰ ميليون توماني با نرخ ۲۳ 
درصد و دوره بازپرداخت دو ساله، بدون نياز به مراجعه 

به بانك يا وثيقه‌هاي پيچيده، تنهــا با تكيه بر دارايي 
سهامداري از فردا اجرايي مي‌شود تا نقدينگي در اختيار 
ســهامداران قرار گيرد. همچنين در راستاي افزايش 
قدرت خريد، ضريب اعتباري كارگزاري‌ها از ۷۵ به ۸۰ 
درصد افزايش يافته است. بيمه سبد سهام با عنوان طرح 
هموطن نيز يكي ديگر از طرح‌هاي حمايتي مقام ناظر 
است. در اين طرح، تمامي پرتفوي‌هاي زير يك ميليارد 
تومان تــا ۱۸ ماه بيمه مي‌شــوند. اين يعني تضمين 
حداقل ۳۰ درصد سود نســبت به قيمت‌هاي شش 
اســفند ۱۴۰۴. اين چتر حمايتي، بيش از ۹۸ درصد 
سهامداران حقيقي را پوشش مي‌دهد تا خيال آنها از 
بابت كف قيمتي سهامشان در بلندمدت كاملًا راحت 
باشــد. يكي ديگر از تصميمات مهم براي بازگشايي 
ايــن دوره از معاملات در بــورس، ممنوعيت فروش 

بازارگردان‌ها تا ۱۵ خرداد است. به عبارت ديگر، در دو 
هفته ابتدايي بازگشايي، بازارگردان‌ها فقط اجازه خريد 
دارند و نمي‌توانند در ســمت عرضه ظاهر شوند. اين 
سياست عملًا يك طرف تالار شيشه‌اي را تا حد زيادي 
خالي مي‌كند و فشار عرضه را بر دوش سرمايه‌گذاران 
حقيقي و حقوقي غيربازارگــردان مي‌اندازد. در كنار 
آن، در دو دقيقه ابتدايي پيش‌گشــايش، سامانه‌هاي 
معاملاتي برخط گروهي اجازه ارسال سفارش ندارند. 
هدف از اين محدوديت، جلوگيري از انباشت ناگهاني 
سفارش‌ها و رفتار گروهي در لحظات ابتدايي بازگشايي 

عنوان شده است. 
  بازگشايي مثبت بورس نشان‌دهنده اراده براي 

عبور از شرايط خاص
در مجموع بازگشايي نيمي از نمادها و استقبال بازار، 
نشان‌دهنده اراده جمعي براي عبور از شرايط بحراني 
است. حمايت‌هاي ساختاري تعريف‌شده از جمله طرح 
بيمه هموطن نه تنها يك مسكن موقت، بلكه پيامي 
جدي به سهامداران اســت كه در بازگشت به شرايط 
عادي، سرمايه‌گذاران خرد تنها نيستند. كارشناسان 
تأكيد دارند كه آغاز دوباره معامــات با اين حجم از 
نقدينگي تازه، مي‌تواند پيش‌درآمدي بر بازگشت رونق 

به بازار سهام در روزهاي آتي باشد. 
محمد غفوري، كارشــناس بازار ســرمايه، با اشاره به 
راهكارهاي رسيدن بازار به ثبات مي‌گويد: »اگر سازمان 
و متوليان بازار بتوانند اصل نقدشوندگي را در تابلوهاي 
معاملاتي به خوبي نشــان دهند، انتظــار مي‌رود كه 
حداقل از نيمه دوم هفته آتي شــاهد ثبات و عدالت 

نسبي در بازار باشيم.«
در كنار تمامي تدابير حمايتي و فضاي مثبت ايجادشده، 
كارشناسان توصيه مي‌كنند از هرگونه تصميم‌گيري 
عجولانه بر اســاس جو حاكم بر صف‌هــاي خريد يا 
فروش پرهيز كرده و سرمايه‌گذاري بر پايه تحليل‌هاي 
دقيق بنيادي، بررسي صورت‌هاي مالي و گزارش‌هاي 
شفاف‌ساز شــركت‌ها اســتوار باشــد. كارشناسان 
قيمت‌هاي فعلي بــازار را ارزنده عنــوان مي‌كنند و 
پيش‌بيني مي‌شود با توجه به جاماندگي اين بازار، رشد 

بورس ادامه‌دار باشد. 

اگر ســازمان و متوليان بازار بتوانند اصل 
نقدشــوندگي را در تابلوهاي معاملاتي به 
خوبي نشــان دهند، انتظار مــي‌رود كه 
حداقــل از نيمــه دوم هفته آتي شــاهد 
ثبــات و عدالت نســبي در بازار باشــيم

انحراف در مسير ماليات‌ستاني و نقش پررنگ مميزان
يكي از رويكردهاي غلط حوزه ماليات‌ســتاني 
در بخش مشــاغل، جدا كردن مؤديان كوچك 
از بزرگ تحت عنوان هوشمندســازي دريافت 
ماليات ذيل تبصره ماده ۱۰۰ قانون ماليات‌هاي 
مســتقيم بوده كه سبب شده اســت پرونده 
مؤديان بزرگ بــا امكان فــرار مالياتي زياد، 
مستقيماً به دســت مميزان برســد و به اين 
ترتيب، احتمال وقوع بسترهاي تباني در فرار 
از ماليات در اين مدل بيشــتر مي‌شــود، زيرا 
مؤديان كوچك به صورت سيستمي و به شكل 
حداكثري ماليات خود را با در نظر گرفتن تمامی 
ورودي‌هاي حســاب پرداخــت خواهند كرد. 

     
يكي از اركان اصلي و كليدي در حوزه ماليات‌ســتاني، 
تقويت راه‌هاي جلوگيــري از دور زدن قانون اســت. 
در اين ميان، كســاني كه بايد بيش از همه، در حوزه 
ماليات‌ستاني به سمت هوشمندسازي بروند، مؤديان 
بزرگ هستند كه بيشترين ميزان ماليات پرداختي و 
همچنين امكان فرار مالياتي در نظام مالياتي مميزمحور 

را دارند. 
در همين راســتا، مجلس براي هوشمندسازي نظام 
مالياتي، گام‌هــاي ويژه و مهمــي در قوانين مختلف 
بالادستي انجام داده است، ولي در حوزه اجرا به خصوص 
در بخش ماليات مشاغل بسيار ضعيف عمل شده و عملًا 
دولت به سمت هوشمندســازي مؤديان كوچك رفته 
است و مميزمحوري كماكان در بخش مؤديان بزرگ 
برقرار است. با توجه به اينكه ماليات‌ستاني سيستمي از 
اين مؤديان بزرگ انجام نمي‌شود، اولاً در فرآيندي كاملًا 
زمان‌بر، اين مؤديان بزرگ به ســراغ ارسال اظهارنامه 
مي‌روند و همين طي شــدن زمان )حداقل يك سال( 

تفاوت در زمان پرداخت ماليــات بين مؤديان بزرگ و 
كوچك ايجاد خواهد كرد و از همه مهم‌تر اينكه زمينه 
چانه‌زني مشاغل خاص و با درآمدهاي كلان را با مميزان 
در اين سازوكار جديد ايجاد كرده است كه احتمال وقوع 

فساد را نيز افزايش مي‌دهد. 
اين رويكرد غلط مالياتــي، اول از همه به خود دولت 
ضربه خواهد زد. ســال‌ها عنوان شده است كه نظام 
مالياتي كشور به ســمت عدالت‌محوري رفته است 
و در اين راستا، هوشمندســازي مالياتي گامي مهم 
در اين مسير است، ولي در عوض اين رويكرد نه تنها 
عدالت را تقويت نكرده اســت، بلكه سيستمي كردن 
ماليات‌ها موجب شده كه شــاهد حداقل انعطاف و 
بيشترين ميزان ممكن در اخذ ماليات براي مؤديان 
كوچك و متوسط بخش مشاغل باشيم و اين وضعيت 
نه تنها عدالت را رقم نزده است، بلكه منجر به تشديد 

بي‌عدالتي شده است، زيرا مؤديان مشاغل خاص و با 
درآمدهاي كلان در ســازوكار غيرسيستمي، امكان 
چانه‌زني در پرداخت ماليات را خواهند داشت، ولي 
مؤديان مشاغل كوچك و متوســط بايد ذيل تبصره 
ماده ۱۰۰ مالياتي به پرداخت ماليات خود بپردازند 
و بدون هيچ امكاني در اخذ تخفيفات يا چانه‌زني، يا 
بايد آن اظهارنامه پيش‌فرض را قبول كنند، يا بايد در 
مسير پر از هزينه ارســال اظهارنامه و روبه‌رو شدن با 
مميزان مالياتي كــه كمترين توجهي به اين مؤديان 

دارند، قدم بگذارند. 
به اين ترتيب، اجباراً بايد مبلغ تبصره ماده ۱۰۰ را قبول 
كنند، وگرنه با هزينه‌هاي زماني و مالي بســيار بالايي 
مواجه خواهند شــد، ولي در عوض مؤديان بزرگ در 
بخش مشاغل كه عمدتاً مشاغل خاص و با درآمدهاي 
كلان هستند و اخذ مشــاور مالياتي هزينه‌هاي بسيار 

پاييني براي آنها دارد، در مسير ارسال اظهارنامه خود نيز 
با انواع و اقسام اقدامات، علاوه بر طولاني كردن فرآيند 
پرداخت ماليات، امكان چانه‌زني حداكثري با مميزان 
مالياتي را دارند و به اين ترتيب، علاوه بر ايجاد امكان فرار 
مالياتي و كاهش ارزش ماليات پرداختي در طول زمان، 
كمترين كارآمدي در ماليات‌ستاني و بيشترين انحراف را 

در فرآيند اخذ ماليات مشاغل شاهد هستيم. 
  سياست‌هاي غلط مالياتي در هوشمندسازي 

ماليات مشاغل
محمدعلي محمودي‌نســب، كارشــناس اقتصادي، 
در گفت‌وگو با »جــوان« در رابطه با اثرگذاري منفي 
هوشمندسازي نظام مالياتي در بخش مشاغل گفت: 
»رويكرد فعلي هوشمندسازي مالياتي متأسفانه در 
بخش مشــاغل نتيجه عكس داده است. كساني كه 
بايد ماليات بيشــتري بپردازند، در نظام مميزمحور 
باقي ماندند و كســاني كه كمترين ميــزان مالياتي 
را دارند، ذيل ســازوكار تبصره مــاده ۱۰۰ آمده‌اند. 
آمارهايي هم كه سازمان امور مالياتي در اين زمينه 
منتشر مي‌كند كه فلان قدر از مؤديان مالياتي هيچ 
مالياتي پرداخت نكردند، به اين دليل است كه بعد از 
سال ۱۴۰۱، همه كساني كه پوز دارند )حتي كسي كه 
جزو زنان سرپرست خانواده و با مشاغل خانگي است( 
كد مالياتي گرفته است و به اين ترتيب با افزوده شدن 
حجم بالايي از مؤديان، عمــاً وقتي اين مميزان در 
سازوكار هوشمند مالياتي محاسبه مي‌شوند و درآمد 
بسيار اندكي نيز دارند، مالياتشان صفر مي‌شود، ولي 
اين انحراف در آمار اعلام نمي‌شود. سازمان به دنبال 
ايجاد يك ذهنيت مثبت از يك اقدام غلط، به اشتباه 
اين آمار انحرافي را بيانگر عادلانــه بودن اين روش 

اعلام مي‌كنند.«

وي در ادامه افــزود: »اين وضعيت به خوبي نشــانگر 
بخش بزرگي از اقدامات مالياتي است كه انحراف جدي 
دارد. حالا نيز با توجه به شرايط كشور، فشار به بخش 
خصوصي و مردمي اقتصاد به بيشــترين حد ممكن 
رسيده است، به نحوي كه همه مشاغل در ركود كامل به 
سر مي‌برند و در اين شرايط به جاي تعويق در اخذ ماليات 
يا اعطاي تخفيفات هدفمند، صرفاً در حال تمديد مواعيد 
مالياتي هستيم و هيچ حمايت ديگري از كسب‌وكارهاي 
آسيب‌ديده در جنگ از سوی سازمان امور مالياتي انجام 

نمي‌پذيرد.«
اين كارشــناس اقتصادي با انتقاد از ســازوكار فعلي 
مالياتي گفت: »وضعيت فعلي ماليات‌ستاني بايد اصلاح 
شــود و به طور ويژه بايد روي اخذ ماليات از دلالان و 
ســوداگران و فراريان از پرداخت ماليات تمركز كرد. 
بخش مهمي از درآمدهاي مالياتي كشــور كه از محل 
صادرات محصولات پتروشــيمي و فولاد و همچنين 
شركت‌هاي مهم و بزرگ دولتي كشور بود، در حملات 
اخير مورد اصابت قــرار گرفتند و با توقف توليد مواجه 
شدند؛ نيازمند تغيير رويكرد در اخذ ماليات‌ها هستند.«

وي در پايان گفت: »همانطور كه بعد از جنگ تحميلي 
سوم، شاهد تحول در فضاي اقتصادي منطقه بوديم، بايد 
در حوزه مالياتي نيز يك تحول رقم بخورد، ولي سازمان 
امور مالياتي بر همان موضع قبلي خود استوار است و 
همين مســير غلط و پر از انحراف منجر به بي‌عدالتي 
جدي در اقتصاد شــده است. كشــور ما بايد به سمت 
ماليات صفــر در كنار يارانه انــرژي صفر حركت كند 
تا بتوانيم بيشــترين همكاري را با بخش مولد اقتصاد 
داشته باشيم، ولي در عوض بيشترين ميزان ماليات‌هاي 
تنظيمي به خصوص از ســوداگران و احتكاركنندگان 

بايد اخذ شود.«

تقويت اقتصاد محلــي در مناطق روســتايي و 
عشايري يكي از محورهاي اصلي سياست‌گذاري 
در بخش كشاورزي اســت و در همين چارچوب، 
طرح ساماندهي صندوق‌هاي خرد زنان روستايي 
و عشــايري با هدف افزايش تــوان مالي، بهبود 
مديريت منابع و توســعه فعاليت‌هاي توليدي در 
اين مناطق در دســتور كار قرار گرفته اســت. بر 
اســاس برنامه‌ريزي انجام‌شــده، حدود 4 هزار و 
500صنــدوق فعال در كشــور مورد بررســي، 
رتبه‌بندي و ســاماندهي قــرار خواهند گرفت. 
همچنين ارتقاي مهارت تســهيلگران و توسعه 
آموزش‌هاي تخصصي در حوزه مديريت كسب‌وكار 
از ديگر محورهــاي اين طرح به شــمار مي‌رود. 

     
توسعه نظام‌هاي مالي خرد در مناطق روستايي و عشايري 
همواره به عنوان يكي از ابزارهاي مهم توانمندســازي 

اقتصادي مورد توجه بود، چراكه ايــن نظام‌ها با هدف 
تأمين سرمايه‌هاي اوليه براي فعاليت‌هاي كوچك توليدي 
و خدماتي شكل گرفته‌اند و توانسته‌اند بخش قابل توجهي 

از نياز مالي خانوارهاي روستايي را پوشش دهند. 
در حال حاضر حدود 4 هــزار و 500 صندوق خرد زنان 
در نقاط مختلف كشــور فعال اســت. اين صندوق‌ها با 
اتكا به مشاركت محلي و ســرمايه‌هاي اندك خانوارها 
شكل گرفته‌اند و در حوزه‌هايي مانند دامداري كوچك، 
توليدات خانگي، صنايع دستي و فعاليت‌هاي كشاورزي 

خرد نقش‌آفريني مي‌كنند. 
ساختار اين صندوق‌ها به گونه‌اي طراحي شده است كه 
اعضا بتوانند با پس‌اندازهاي دوره‌اي، منابع مالي مشترك 
ايجاد كنند و در قالب وام‌هاي كوچــك از آن بهره‌مند 
شوند. اين مدل مالي در بســياري از مناطق روستايي 
به عنوان جايگزيني براي نظام‌هاي بانكي سنتي عمل 

كرده است. 

در برنامه جديد، هدف اصلي ايجاد انسجام بيشتر در اين 
شبكه مالي عنوان شده است. ساماندهي اين صندوق‌ها 
شامل بررسي عملكرد، استانداردسازي فرآيندها و ايجاد 

نظام رتبه‌بندي خواهد بود تا كارايي آنها افزايش يابد. 
  آموزش و توانمندسازي تسهيلگران محلي

يكي از اركان اصلي موفقيت صندوق‌هاي خرد، وجود 
تسهيلگران آموزش‌ديده در سطح محلي است. اين افراد 
وظيفه هدايت، آموزش و نظارت بر فعاليت صندوق‌ها را 
بر عهده دارند و نقش ارتباطي ميان اعضا و ساختارهاي 
اجرايي ايفا مي‌كنند. در حــال حاضر بيش از ۱۲ هزار 
تسهيلگر زن در حوزه فعاليت‌هاي روستايي و عشايري 
فعال هستند و اين ظرفيت انســاني يكي از مهم‌ترين 
پشتوانه‌هاي اجراي طرح‌هاي اقتصادي خرد در كشور 

به شمار مي‌رود. 
برنامه جديد بر ارتقاي ســطح مهارت اين تسهيلگران 
تمركز دارد. آموزش‌هاي تخصصي در زمينه مديريت 

مالي، برنامه‌ريزي كســب‌وكار و توسعه فعاليت‌هاي 
توليدي از جمله محورهاي اصلي اين دوره‌ها خواهد بود. 
همچنين ايجاد نظام ارزيابي عملكرد براي تسهيلگران 
در دستور كار قرار گرفته است، به طوري كه اين نظام به 
شناسايي نقاط قوت و ضعف شبكه اجرايي كمك خواهد 
كرد و زمينه بهبود كيفيت خدمات‌رســاني را فراهم 
مي‌سازد. در كنار اين موضوع، توسعه مربيان كسب‌وكار 
نيز مورد توجه قرار گرفته است، چراكه كمبود نيروي 
متخصص در ايــن حوزه يكــي از چالش‌هاي موجود 
بوده و برنامه‌ريزي براي تربيت مربيان جديد در حال 

انجام است. 
  نقش صندوق‌هاي خرد در امنيت غذايي

صندوق‌هاي خرد زنان روستايي و عشــايري فراتر از 
يك ابزار مالي، بخشي از زنجيره تأمين توليد در كشور 
را تشــكيل مي‌دهند. فعاليت ايــن صندوق‌ها به طور 
مستقيم با توليد محصولات غذايي و كشاورزي در ارتباط 

است و مي‌تواند بر امنيت غذايي اثرگذار باشد. طرح‌هاي 
اجراشده در اين حوزه شامل فعاليت‌هايي مانند پرورش 
مرغ بومي، نوغانداري، توليد محصــولات باغچه‌اي و 
صنايع غذايي خانگي بوده است. اين فعاليت‌ها ضمن 
ايجاد درآمد براي خانوارهاي روستايي، بخشي از نياز 

بازار داخلي را نيز تأمين مي‌كنند. 
در چارچوب برنامه‌هاي توســعه‌اي، افزايش بهره‌وري 
اين فعاليت‌ها هدف‌گذاري شــده اســت و استفاده از 
نژادهاي اصلاح‌شده، بهبود روش‌هاي توليد و افزايش 
دسترسي به بازار از جمله اقدامات در اين مسير خواهد 
بود. همچنين اتصال بهتر ايــن صندوق‌ها به بازارهاي 
محلي و منطقه‌اي مي‌تواند نقــش مهمي در پايداري 
اقتصادي آنها داشته باشــد. در حال حاضر بخش قابل 
توجهي از توليدات خرد با محدوديت در فروش و توزيع 
مواجه اســت كه برنامه‌هاي جديد بــه دنبال رفع اين 

چالش هستند. 
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تحميل تصاعدي فشار به دشمن
 در ميدان نفت

بازار جهاني نفت با مديريت هوشمندانه تنگه هرمز از سوي كشورمان در 
پاسخ به جنايت رژيم تروريستي امريكا، در وضعيتي قرار گرفته است كه 
طبعاً فقط با شاخص‌هاي كلاســيك اقتصاد انرژي قابل تحليل نيست و 
مجموعه‌اي از اقدامات، نفت را از يك كالاي صرفاً اقتصادي به يك مؤلفه 
تعيين‌كننده در معادلات قدرت جهاني تبديل كرده است. در اين ميان، 
خليج هميشه‌فارس ما يكي از حساس‌ترين نقاط اثرگذار بر جريان انرژي 
جهان تبديل شده است و تغيير وضعيت امنيتي آن، به سرعت در قيمت‌ها، 
انتظارات بازار و رفتار ذخاير جهاني منعكس شده و اين دقيقاً همان جايي 
است كه دشمن تروريستي ما انتظار نداشت چنان سيلي بخورد كه نتواند 

بلند شود. 
جمهوري اســامي ايران در چارچوب منطق امنيت ملي و در واكنش به 
فشــارهاي طولاني‌مدت و جنگ‌افروزي و جنايت‌هاي متعدد تروريستي 
رژيم امريكا و نيروي نيابتي‌اش در منطقه ما )يعني رژيم منحوس و موقت 
صهيونيســتي(، رويكردي مبتني بر بازدارندگي فعال را دنبال مي‌كند و 
به‌جاي پذيرش نظم تحميلي، بر افزايش هزينه‌هاي دشمن و ايجاد توازن در 
محيط پيراموني استوار است و در نتيجه، جريان انرژي در منطقه به بخشي 
از معادلات امنيتي تبديل شده و فشار خارجي، واكنش متقابل در سطح 

ژئوپليتيك به همراه داشته است. 
در ســوي ديگر، رژيم خون‌آشــام امريكا طي دهه‌هاي گذشته با تكيه بر 
ابزارهاي نظامي، تحريمي و ائتلاف‌سازي، نقش محوري در شكل‌دهي به 
نظم امنيتي منطقه ايفا كرده است و اين سياست‌ها در بسياري از مقاطع با 
هدف كنترل يا مديريت جريان انرژي دنبال شده‌اند، اما پيامد عملي آنها 
افزايش سطح نااطميناني در بازار جهاني نفت بوده است. در واقع، بازار انرژي 
در اثر تداوم اين رويكردها با چرخه‌اي از شوك‌هاي متوالي مواجه شده كه 

پيش‌بيني‌پذيري آن را كاهش داده است. 
در اين چارچــوب، افزايش قيمت نفت را نمي‌تــوان صرفاً نتيجه كاهش 
عرضه يا افزايش تقاضا دانســت. بنابراين آنچه اهميت بيشــتري دارد، 
انباشت ريسك‌هاي ژئوپليتيكي در ساختار بازار است و قاعدتاً هرچه سطح 
درگيري‌ها در مناطق توليدكننده انرژي افزايش يابد، حساسيت بازار نسبت 
به اخبار و تحولات نيز بيشتر مي‌شود و قيمت‌ها واكنش‌هاي شديدتري 
نشان مي‌دهند. بنابراين، نفت در شرايط كنوني بيش از آنكه تابع منطق 
توليد باشد، تابع ادراك ريسك در ميان بازيگران جهاني است. البته سركرده 
رژيم تروريستي امريكا، ترامپ، بارها تلاش كرده است با اخبار دروغ وضع 
رواني بازار نفت را كنترل كند، اما بازار به ايــن ياوه‌گويي‌ها عادت كرده و 

متوجه شده كه هدف از چنين اطلاعاتی چيست. 
  ذخاير انرژي و مديريت محدود بحران

يكي از متغيرهاي مهم در تحليل وضعيت كنوني بازار نفت، سطح ذخاير 
استراتژيك و تجاري در اقتصادهاي بزرگ مصرف‌كننده است. گزارش‌هاي 
منتشرشده در ماه‌هاي اخير از كاهش قابل توجه ذخاير جهاني نفت حكايت 
دارد. به اذعان رسانه امريكايي فايننشال تايمز، »ذخاير جهاني از آغاز جنگ 
تاكنون نزديك به ۳۸۰ ميليون بشكه كاهش يافته‌اند.« رژيم تروريستي 
امريكا و برخي كشــورهاي عضو گروه G7 در دوره اخير بخشي از ذخاير 
استراتژيك خود را وارد بازار كرده‌اند تا از جهش شديد قيمت جلوگيري 
كنند. اين اقدام در كوتاه‌مدت نقش تعديل‌كننده داشته و از شكل‌گيري 
شوك‌هاي قيمتي بزرگ‌تر جلوگيري كرده است، اما در بلندمدت سطح 
انعطاف‌پذيري اين كشورها را در مواجهه با بحران‌هاي آينده كاهش خواهد 
داد. به عبارت ديگر، ظرفيت مداخله اضطراري در بازار انرژي محدودتر از 
گذشته شده و اين مســئله خود به يك متغير رواني در بازار تبديل شده و 
اين دقيقاً همان جايي است كه گفته مي‌شود گذر زمان به نفع ايران است 
و هرچه جلوتر برويم، فشار به دشمن خون‌آشام ما به صورت تصاعدي در 

ميدان نفت افزايش مي‌يابد. 
در همين زمان، اقتصادهاي آســيايي نيز رويكردهاي متفاوتي در پيش 
گرفته‌اند. چين با تركيبي از مديريت واردات، استفاده از منابع جايگزين 

انرژي و بهره‌گيري محدود از ذخاير اســتراتژيك تلاش كرده است اثرات 
نوسانات بازار را كنترل كند. اين سياست نشان مي‌دهد كه الگوي مديريت 
بحران انرژي در جهان در حال چندقطبي شدن است و ديگر نمي‌توان از 

يك مدل واحد براي همه كشورها سخن گفت. 
  بازتعريف قدرت انرژي در نظم نوين

از سوي ديگر، بازار نفت در وضعيت كنوني در مرحله‌اي از گذار ساختاري 
قرار دارد. در اين مرحله، انرژي فقط يك كالا نيست، بلكه يك ابزار راهبردي 
در رقابت قدرت‌هاي بزرگ محسوب مي‌شود و همين تغيير ماهيت باعث 
شده است كه مرز ميان اقتصاد و سياست در حوزه انرژي به‌شدت كمرنگ 
شود. پاسخ قاطع و پشيمان‌كننده كشورمان به توهمات رژيم تروريستي 
امريكا كه در ابتداي آغاز جنگ تحميلي سوم مدعي بود درباره نفت ايران 
فلان برنامه را دارد، در همين زمينه قابل تحليل است، ولي سياسي‌سخت 

ايراني‌ها ثابت كرد مسير را اشتباهي آمده است. 
در چنين فضايي، افزايش قيمت نفت بيش از آنكه صرفاً نتيجه كمبود 
عرضه باشــد، بازتابي از افزايــش عدم اطمينان در ســطح بين‌المللي 
اســت و تنش در مســيرهاي حمل‌ونقل انرژي، تغيير در سياست‌هاي 
توليدكنندگان بزرگ يا اســتفاده از ابزارهاي تحريمي، به ســرعت در 
قيمت‌ها منعكس مي‌شود و اين وضعيت نشان مي‌دهد كه بازار نفت وارد 
مرحله‌اي شده است كه در آن ريسك سياسي به يكي از مؤلفه‌هاي اصلي 

قيمت‌گذاري تبديل شده است. 
در ســطح كلان، اين روند بيانگر بازآرايي تدريجي موازنه قدرت در نظام 
بين‌الملل است. كشــورها در حال بازتعريف نقش خود در زنجيره تأمين 
انرژي هســتند و تلاش مي‌كنند وابستگي خود را به مسيرهاي پرريسك 
كاهش دهند. اين روند در بلندمدت مي‌تواند به تغيير الگوهاي تجارت انرژي 
و شكل‌گيري مسيرهاي جديد منجر شود، اما در كوتاه‌مدت باعث افزايش 

نوسان و بي‌ثباتي خواهد شد. 
در جمع‌بندي اين وضعيت مي‌توان گفت بازار نفت در دوره كنوني در نقطه 
حساسي از تحول قرار گرفته است. افزايش نقش عوامل ژئوپليتيكي، كاهش 
ظرفيت‌هاي ذخيره‌سازي اضطراري و تغيير در رفتار مصرف‌كنندگان بزرگ، 
همگي نشان‌دهنده ورود به مرحله‌اي جديد در اقتصاد انرژي جهاني هستند. 
در اين مرحله، ثبات گذشته جاي خود را به يك وضعيت پويا و متغير داده 
است كه در آن تصميم‌هاي سياسي و امنيتي نقش تعيين‌كننده‌تري نسبت 
به گذشته ايفا مي‌كنند و آنچه اين ميدان را ترسيم كرد، حضور مردم در 

كنار ميدان بود. 

سيگنال‌هاي مثبت بازار سرمايه
همزمان با بازگشايي بورس

بازار سرمايه باوجود تعطيلي طولاني با صف خريد ميلياردي بازگشايي شد

نظام مالي خرد زنان روستايي بازآرايي مي‌شود
برنامه جديد توسعه فعاليت‌هاي اقتصادي زنان روستايي و عشايري با هدف ارتقاي مهارت، رتبه‌بندي صندوق‌هاي خرد و تقويت كسب‌وكارهاي محلي در دستور كار بخش كشاورزي قرار گرفت
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