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 اي�ران در ميانه يك�ي از حس�اس‌ترين معادلات 
منطقه‌اي و جهاني، مس�ير تازه‌اي ب�راي تثبيت 
جايگاه خود در تجارت بين‌المللي گش�وده است. 
در ش�رايطي كه فش�ارهاي سياس�ي و اقدامات 
تجاوزكاران�ه از س�وي رژي�م امري�كا و ني�روي 
نيابت�ي‌اش، رژي�م وحش�ي صهيونيس�تي براي 
محدودسازي ظرفيت‌هاي اقتصادي كشور ادامه 
دارد، توس�عه ترانزي�ت ريل�ي به عن�وان ابزاري 
كارآمد ب�راي خنثي‌س�ازي اي�ن فش�ارها مورد 
توج�ه قرار گرفت�ه اس�ت. موقعي�ت جغرافيايي 
ايران ك�ه از ديرباز حلق�ه اتصال ش�رق و غرب و 
ش�مال و جنوب بوده، اكنون با سرمايه‌گذاري در 
زيرس�اخت‌هاي ريلي و فعال‌س�ازي كريدورهاي 
بين‌المللي، بار ديگر در حال احياس�ت. اين روند، 
علاوه بر ايجاد درآمد پاي�دار، مي‌تواند به تقويت 
نقش ژئوپليتيكي كش�ور در نظم نوين اقتصادي 
جه�ان منجر ش�ود و كش�ورمان را ب�ه بازيگري 
تعيين‌كننده در مس�يرهاي ترانزيتي بدل سازد. 

 ايران اس�لامي در دهه‌هاي اخير هم��واره به دليل 
موقعي��ت جغرافيايي ممتاز خود ب��ه عنوان يكي از 
مهم‌تري��ن گذرگاه‌ه��اي ارتباطي جهان ش��ناخته 
ش��ده اس��ت. قرار گرفتن در ميان مسيرهاي اصلي 
اتصال ش��رق به غرب و ش��مال به جنوب، ظرفيتي 
كم‌نظير ب��راي توس��عه ترانزي��ت كالا فراهم كرده 
است. با اين حال، بهره‌برداري كامل از اين ظرفيت 
نيازمند زيرساخت‌هاي مناسب و سياستگذاري‌هاي 
هماهنگ بوده كه در سال‌هاي اخير بيش از گذشته 
مورد توجه قرار گرفته است.  توسعه حمل‌ونقل ريلي 
در اين ميان اهميت ويژه‌اي يافته است. حمل‌ونقل 
ريلي به دليل هزينه كمتر، ايمني بالاتر و سازگاري 
بيشتر با محيط زيست، به عنوان يكي از اركان اصلي 

جابه‌جايي كالا در جهان شناخته مي‌شود. ايران نيز 
با درك اين مزيت‌ها، تلاش كرده است سهم خود را 
در اين حوزه افزايش ده��د و از ظرفيت‌هاي موجود 
براي جذب بار ترانزيتي استفاده كند.  در چارچوب 
برنامه هفتم توس��عه، هدف‌گذاري مشخصي براي 
افزايش حجم ترانزيت كش��ور تعيين شده است. بر 
اساس اين برنامه، ايران بايد به ظرفيت ‌۴۰ميليون 
تن ترانزيت سالانه دست يابد كه ‌۱۰ميليون تن آن 
به حمل‌ونقل ريلي اختصاص دارد. اين هدف‌گذاري 
نشان‌دهنده عزم جدي براي ارتقاي جايگاه كشور در 
زنجيره تأمين جهاني اس��ت. در حال حاضر ميزان 
ترانزيت ريلي حدود ‌۲ميليون تن برآورد مي‌ش��ود 
كه افزايش آن نيازمند اقدامات گس��ترده در حوزه 
زيرساخت، ديپلماسي اقتصادي و تسهيل فرايندهاي 
تجاري است. در اين مسير، فعال‌سازي كريدورهاي 
بين‌الملل��ي نق��ش كليدي ايف��ا مي‌كن��د. يكي از 
مهم‌ترين اين كريدورها، مسير شرق به غرب است 
كه چين را به اروپا متصل مي‌كند. شاخه جنوبي اين 
مسير كه از ايران عبور مي‌كند، در سال‌هاي گذشته 
كمتر مورد استفاده قرار گرفته بود، اما در سال اخير 
با تلاش‌هاي صورت‌گرفته، مجدداً فعال شده است. 
حركت قطارهاي كانتينري از چين به ايران و ادامه 
مسير به سمت اروپا، نشان‌دهنده ظرفيت بالاي اين 

مسير براي رقابت با ساير كريدورهاست. 
  احي�اي مس�يرهاي تاريخ�ي در قال�ب 

كريدورهاي مدرن
اين كريدور در واقع ادامه‌اي از مس��ير تاريخي جاده 
ابريشم به ش��مار مي‌رود كه قرن‌ها نقش مهمي در 
تبادلات اقتصادي و فرهنگي ميان شرق و غرب ايفا 
كرده اس��ت. احياي اين مس��ير در قالب شبكه‌هاي 
ريلي مدرن، مي‌تواند مزيت‌هاي قابل توجهي براي 
ايران به همراه داشته باشد. كاهش زمان حمل‌ونقل، 

صرفه‌جويي در هزينه‌ها و افزايش امنيت مس��ير از 
جمله عواملي است كه موجب جذابيت اين كريدور 
براي صاحبان كالا ش��ده اس��ت. در كنار اين مسير، 
كريدور ش��مال به جنوب ني��ز از اهمي��ت ويژه‌اي 
برخوردار اس��ت. اين كريدور، كش��ورهاي ش��مالي 
مانند روسيه و بلاروس را به آب‌هاي آزاد و بازارهاي 
جنوب متصل مي‌كند. عبور قطاره��اي باري از اين 
مسير و انتقال كالا از بنادر جنوبي ايران به كشورهاي 
ديگر، نش��ان‌دهنده كارآمدي اين ش��بكه ارتباطي 
اس��ت. كاهش زمان حمل كالا ميان روس��يه و هند 
از طريق اين مس��ير، يكي از مزيت‌ه��اي كليدي آن 

به شمار مي‌رود. 
توسعه روابط ريلي با كشورهاي همسايه نيز از ديگر 
محورهاي مهم در اين حوزه است. افزايش چشمگير 
مبادلات با افغانس��تان نمونه‌اي از اين روند است كه 
نش��ان مي‌دهد زيرس��اخت‌هاي جديد مي‌توانند به 
سرعت به بهره‌برداري اقتصادي برسند. اين افزايش 
مبادلات، علاوه بر تقويت رواب��ط اقتصادي، به ايجاد 

ثبات در مناطق مرزي نيز كمك مي‌كند. 

 »ديپلماس�ي ريلي« ابزار مقابله با فشارهاي 
خارجي

در ش��رايطي كه ايران با تحريم‌هاي گسترده مواجه 
است، توسعه همكاري‌هاي ريلي با كشورهاي مختلف 
به عنوان بخشي از ديپلماسي اقتصادي اهميت يافته 
است. انعقاد تفاهم‌نامه‌هاي چندجانبه با كشورهاي 
مس��ير، نش��ان‌دهنده تلاش براي ايجاد شبكه‌اي از 
همكاري‌هاس��ت كه بتواند محدوديت‌هاي ناشي از 
فشارهاي خارجي را كاهش دهد. اين رويكرد، به‌ويژه 
در ش��رايطي كه ايالات‌متحده و رژيم‌صهيونيس��تي 
تلاش مي‌كنن��د ب��ا ايج��اد نااطمينان��ي در فضاي 
اقتصادي، مس��يرهاي تجاري ايران را محدود كنند، 
اهميت بيشتري پيدا مي‌كند. با اين حال، تجربه نشان 
داده است توسعه زيرساخت‌ها و ارائه خدمات رقابتي 
مي‌توان��د اين فش��ارها را تا حد زي��ادي خنثي كند. 
افزايش تعداد قطاره��اي ترانزيتي و ثبت ركوردهاي 
جديد در حمل‌ونقل ريلي، نشانه‌اي از موفقيت نسبي 

اين سياست‌هاست. 
از سوي ديگر، رقابت در حوزه كريدورهاي ترانزيتي 

به شدت افزايش يافته اس��ت. كشورهاي مختلف در 
تلاش هس��تند با ايجاد مس��يرهاي جايگزين، سهم 
بيشتري از بازار ترانزيت جهاني را به خود اختصاص 
دهند. برخي از اين كريدورها به‌طور مشخص با هدف 
دور زدن ايران طراحي شده‌اند. اين موضوع ضرورت 
تسريع در توس��عه زيرس��اخت‌ها و بهبود خدمات را 

دوچندان مي‌كند. 
  رقابت كريدورها و ضرورت شتاب در توسعه 

زيرساخت‌ها
در چنين ش��رايطي، اي��ران باي��د ب��ا بهره‌گيري از 
مزيت‌هاي نس��بي خود، جايگاه خود را تثبيت كند. 
موقعيت جغرافيايي، شبكه گسترده ريلي و دسترسي 
به آب‌هاي آزاد از جمله عواملي است كه مي‌تواند به 
برتري كش��ور در اين رقابت كمك كند. با اين حال، 
اين مزيت‌ها تنها در صورتي به نتيجه خواهد رس��يد 
كه با مديريت كارآمد و سرمايه‌گذاري مستمر همراه 
باشد. توسعه ترانزيت ريلي همچنين مي‌تواند تأثيرات 
گس��ترده‌اي بر اقتصاد داخلي داش��ته باش��د. ايجاد 
اش��تغال، افزايش درآمدهاي ارزي و تقويت صنايع 
مرتبط از جمل��ه پيامدهاي مثبت اين روند اس��ت. 
علاوه بر اين، افزايش تعاملات اقتصادي با كشورهاي 
مختلف مي‌تواند به كاهش اثرات تحريم‌ها و افزايش 
تاب‌آوري اقتصادي كشور كمك كند. در نهايت، بايد 
توجه داش��ت كه ترانزيت تنها يك فعاليت اقتصادي 
نيست، بلكه ابزاري براي تقويت قدرت ملي و افزايش 
نفوذ در معادلات منطقه‌اي و جهاني اس��ت. كشوري 
كه بتواند مسيرهاي اصلي تجارت را در اختيار داشته 
باشد، نقش مهمي در تعيين قواعد بازي ايفا خواهد 
كرد. ايران با توجه به ظرفيت‌هاي موجود، اين امكان 
را دارد كه به يك��ي از بازيگران اصل��ي در اين حوزه 
تبديل شود، مشروط بر آنكه سياست‌هاي توسعه‌اي با 

جديت و هماهنگي دنبال شود. 

جان تازه اقتصاد در مسير كريدورها 
گسترش كريدورهاي ريلي با وجود فشارهاي خارجي و رقابت مسيرهاي جايگزين، ايران را به حلقه‌اي اثرگذار در زنجيره تأمين جهاني نزديك و چشم‌انداز افزايش درآمدهاي ترانزيتي را تقويت كرده است

دستگاه اجرايي با مديريت بازار پشتيبان دفاع مقدس سوم بود

سامان بازار كالاهاي اساسي و ارز در 40روز مقاومت 
 ب�ازار كالاهاي اساس�ي و ن�رخ ارز معم�ولاً در 
ش�رايط بحراني، با نوس�انات ش�ديد و التهاب 
روبه‌رو مي‌ش�وند، اما سياس�تگذار در جريان 
جنگ تحميلي س�وم با توجه ب�ه تجربه جنگ 
تحميلي نخست و بحران‌هاي منطقه‌اي پيشين و 
همچنين جنگ 12روزه و با ايجاد فضاي همدلي 
و همكاري، وحدت و انسجام ملي توانست از اين 
گردنه عبور كن�د. در 40روز تجاوز نظامي عليه 
كشورمان، كالاهاي اساسي باوجود محدوديت 
واردات در مرزه�اي جنوب�ي، به وف�ور توزيع 
و قيم�ت دلار و طلا ني�ز با كاهش روبه‌رو ش�د. 
همزمان با كاهش نرخ دلار، در اين مدت تمامي 
سودهاي بانكي و سود صندوق‌هاي درآمد ثابت 
در زمان مقرر پرداخت شد و همين مسئله نقش 
مهمي در مديريت بازار ارز داش�ت. همچنين با 
اقدامات انجام‌ش�ده وقفه‌اي در توزيع سوخت 
مشاهده نشد و برنامه‌ريزي‌هاي متعددي براي 
مديريت برق و ساير منابع انرژي در صورت حمله 
به نيروگاه‌ها در دستور كار قرار گرفت. با اقدامات 
انجام‌ش�ده و به باور كارشناسان و عموم مردم، 
دولت در آزمون مديريت ش�رايط اقتصادي در 
جنگ رمضان، نمره قابل قبولي دريافت مي‌كند. 

با توجه به وابستگي بخش��ي از تأمين كالاي اساسي 
كش��ور به واردات، به‌ويژه در خص��وص غلاتي چون 
گندم، برنج، سويا و ذرت، بروز جنگ مي‌تواند زنجيره 
تأمين اين محصولات را با اخت�لالات جدي روبه‌رو 
كند. از اختلال در مس��يرهاي حمل‌ونقل دريايي و 
زميني تا نوسانات شديد بازار ارز و افزايش ريسك‌هاي 
تجاري براي شركت‌هاي بين‌المللي طرف قرارداد با 
ايران، همه و همه مي‌توانند امنيت غذايي كش��ور را 
در كوتاه‌م��دت و بلندمدت تهدي��د كنند. همچنين 
نگراني‌هايي در خصوص كاهش ذخاير استراتژيك، 
افزايش قيمت مواد غذايي در بازار داخلي و تش��ديد 
فشار بر اقشار آس��يب‌پذير اجتماعي، ابعاد مختلف 
اين بحران را برجسته‌تر مي‌س��ازد. در اين وضعيت، 
امنيت غذاي��ي ديگر صرف��اً يك مس��ئله اقتصادي 
نيس��ت، بلكه يك موضوع راهبردي و ملي است كه 
نيازمند برنامه‌ريزي هوشمندانه، مديريت هماهنگ و 
مشاركت فعال بخش دولتي و خصوصي است. دولت 
با درك اين مهم، با ذخيره‌س��ازي مناسب كالاهاي 
اساسي پيش از اين تجاوز و با تسريع واردات و كاهش 
بوروكراس��ي‌هاي پيچيده در زمان حمله، در زمينه 
مديريت كالاهاي اساسي موفق عمل كرد، همچنين 
توزيع كالابرگ نيز در اين مدت طبق برنامه‌ريزي‌ها 

انجام شد. 
  از فراواني كالاهاي اساس�ي تا ذخيره‌سازي 

براي بيش از 6 ماه
حميد پورمحمدي، رئيس س��ازمان برنامه و بودجه 
در ديدار با وزير جهاد كشاورزي با بيان اينكه امنيت 
غذايي اولويت برنامه‌هاي دولت بوده است، گفت: با 
تدبير وزارت جهاد كشاورزي هيچ كمبودي در بازار 

كالاهاي اساسي در سراسر كشور ايجاد نشد. 

غلامرضا نوري‌قزلجه، وزير جهاد كش��اورزي نيز در 
اين ديدار ضمن قدرداني از حمايت همه‌جانبه دولت 
از توليدكنندگان و تأمين‌كنندگان بخش كشاورزي 
گفت: امنيت غذايي و معيش��ت م��ردم در اولويت 
برنامه‌ه��اي دولت ق��رار دارد و همه دس��تگاه‌هاي 
اجراي��ي به ص��ورت هماهنگ به تحق��ق آن كمك 

مي‌كنند. 
پيرامون عملكرد دولت در مديريت كالاهاي اساسي، 
جلسه‌اي با حضور وزير تعاون، كار و رفاه اجتماعي در 
مجمع نمايندگان اس��تان تهران در مجلس شوراي 

اسلامي نمايندگان مجلس نيز برگزار شد. 
احمد ميدري در اين نشست با بيان اينكه كمبودي 
در زمينه كالاهاي اساسي گزارش نشد، افزود: تلاش 
مي‌كنيم مب��ادي واردات كالا‌هاي اساس��ي جنوب 
كشور از مرزهاي ش��رقي، غربي و شمالي كشور هم 

افزايش يابد. 
ميدري ادامه داد: با توجه به توزيع كالابرگ، وزارت 
تعاون، كار و رفاه اجتماعي نيز تلاش مي‌كند ميزان 

واردات كالاهاي اساسي افزايش يابد. 
وزي��ر كار با اش��اره به سياس��ت دولت در س��پردن 
فعاليت‌هاي اجرايي به بخ��ش خصوصي اعلام كرد: 
وزارت تع��اون، كار و رفاه اجتماعي آماده اس��ت در 
حوزه‌هاي مختلف از جمل��ه راهبري معادن با بخش 

خصوصي همكاري كند. 
وي پرداخ��ت تس��هيلات ۲۰ميلي��ون تومان��ي به 
بازنشس��تگان تأمين اجتماع��ي را از ديگر اقدامات 

وزارت تعاون در اين دوران عنوان كرد. 
يك عض��و هيئت رئيس��ه مجل��س نيز با اش��اره به 

برنامه‌ريزي‌هاي انجام‌شده گفت: با واردات مناسب و 
ذخيره‌سازي مطلوب كالاهاي اساسي، كشور حداقل 
تا شش ماه آينده در تأمين نيازهاي اساسي با مشكل 

جدي مواجه نخواهد بود. 
عباس پاپي‌زاده افزود: در خصوص كالاهاي اساسي 
مانند روغن نيز ذخيره‌سازي مناسبي انجام شده و اين 
كالاها در نقاط مختلف و پراكنده كشور انبار شده‌اند 
تا در ش��رايط جنگي، كمتر در معرض آس��يب قرار 
گيرند. اين تدبير، اقدام بسيار خوبي است و مي‌تواند 

به پايداري عرضه كمك كند. 
پاپي‌زاده با تأكيد بر اهميت نظارت بر بازار تصريح كرد: 
تنظيم بازار و نظارت بر توزيع و قيمت‌گذاري كالاهاي 
اساسي از موضوعات مهمي است كه هم اصناف و هم 
وزارت جهاد كش��اورزي بايد با دقت بيشتري آن را 

دنبال كنند تا آرامش بازار حفظ شود. 
عضو هيئت رئيسه مجلس همچنين در بخش ديگري 
از س��خنان خود به وضعيت خوراك دام اشاره كرد و 
گفت: در اين حوزه نيز برنامه‌ريزي خوبي انجام شده 
است تا براي دوره جديد جوجه‌ريزي در صنعت مرغ، 

نهاده‌ها و خوراك مورد نياز بموقع تأمين شود. 
احد آزادي‌خواه، عضو كميسيون كشاورزي مجلس 
هم با اشاره به برنامه‌هاي نظارتي اين كميسيون در 
حوزه امنيت غذايي اظهار داش��ت: در راستاي ايفاي 
نقش نظارت��ي مجلس بر تأمين كالاهاي اساس��ي و 
پايش ذخاير استراتژيك كشور، برنامه‌ريزي دقيقي 
براي حضور ميداني اعضاي كميس��يون در مناطق 

مختلف كشور صورت گرفت. 
آزادي‌خواه تأكيد كرد: با اي��ن اقدام نظارتي، در يك 

مرحله وضعيت پنج اس��تان مهم و راهبردي كشور 
در حوزه كش��اورزي و ذخاير كالا رصد شد تا ضمن 
شناس��ايي تنگناها، تمهيدات لازم براي رفع موانع 
و اطمينان از پايداري امنيت غذايي در س��طح ملي 

اتخاذ شود. 
  كنترل و مديريت نرخ ارز در شرايط جنگي

يكي از كانون‌هاي التهاب اقتصاد ايران بازار ارز است. 
در شرايط آغاز جنگ يا حتي تهديد محدود، تقاضاي 
س��فته‌بازي و احتياطي براي ارز به ش��دت افزايش 
مي‌يابد. مردم، ش��ركت‌ها و حتي برخ��ي نهادهاي 
وابس��ته به دولت، هر يك به نوعي س��عي مي‌كنند 
دارايي خ��ود را حفظ يا منتقل كنن��د، اين موضوع 
مي‌تواند بلافاصله ب��ه جهش نرخ ارز منجر ش��ود، 
بنابراين بانك مركزي بايد استراتژي‌اي روشن، سريع 

و دقيق را در اين شرايط در دستور كار قرار مي‌داد. 
گزارش‌ها نش��ان مي‌دهد طي 40روز تجاوز نظامي 
عليه ايران، قيم��ت دلار تلگرام��ي در محدوده زير 
160هزار تومان قرار داش��ت، به تبع آن و با توجه به 
كاهش قيمت طلاي جهاني و افزايش شديد قيمت 
نفت، نرخ سكه و طلا نيز در بازار داخلي روند كاهشي 
داش��ت تا جايي كه قيمت طلا كه در سال گذشته 
س��قف 23میليون تومان را نيز تجربه كرده بود در 
اين مدت به محدوده 16ميلي��ون تومان در هر گرم 

نيز كاهش يافت. 
همچنين در معاملات روز چهارش��نبه ۱۹فروردين 
نرخ ارز در مركز مبادله در كان��ال ۱۳۹هزار تومان 
قرار گرفت. ي��ورو نيز در معاملات روز چهارش��نبه 
مرك��ز مبادله ايران ب��ا نرخ خري��د ۱۵۹هزارو۷۸۹ 

تومان و نرخ فروش ۱۶۱هزارو۲۴۰تومان در تابلوي 
معاملات ثبت شد. 

  آرامش در مديريت توزيع سوخت و انرژي
همزمان با مديريت كالاهاي اساس��ي و قيمت ارز به 
عنوان مؤلفه‌هاي مهم اقتصاد ايران، در 40روز تجاوز 
نظامي امريكا و اس��رائيل عليه كشورمان، به مديريت 
توزيع س��وخت نيز توجه ويژه‌اي ش��د. همچنين به 
رغم ايجاد نگراني‌هاي��ي براي قطعي گس��ترده برق 
برنامه‌ريزي ش��د تا در ص��ورت بروز حادث��ه، برق از 
مسيرهاي ديگر تأمين ش��ود. بر اساس گزارش‌ها در 
۴۰روز تجاوز نظامي دشمن حدود هزارو۹۰۰ حادثه 
جدي در ش��بكه برق رخ داده كه همگ��ي مديريت و 

برطرف شدند. 
مصطفي رجبي‌مش��هدي، معاون وزير نيرو با اشاره 
به اتصال نيروگاه‌ها در شبكه پهناور برق گفت: طي 
۲۲سال گذشته خاموشي سراسري رخ نداده است 
و اگر در نقطه‌اي مشكلي ايجاد شود، از طريق ساير 

خطوط و نيروگاه‌ها جبران خواهد شد. 
وي افزود: نيروهاي آموزش‌ديده و باتجربه در صنعت 
برق حضور دارند و تلاش مي‌كنند در كوتاه‌ترين زمان 

ممكن مشكلات احتمالي را برطرف كنند. 
رجبي‌مش��هدي با اش��اره به توان داخلي صنعت 
برق گفت: بخش زيادي از تجهيزات مورد نياز در 
داخل كشور توليد مي‌شود و اين شبكه برق‌رساني 
به همه م��ردم و همچنين واحده��اي توليدي را 

پوشش مي‌دهد. 
عباس علي‌آب��ادي، وزي��ر ني��رو نيز با اش��اره به 
برنامه‌ريزي‌هاي انجام ش��ده در ح��وزه مديريت 
برق در ش��رايط جنگ و ب��ا تأكيد ب��ر تأمين برق 
مراكز حساس كشور گفت: مشكلي در تأمين برق 
كشور وجود نداشت و حتي برق مازاد نيز در شبكه 

وجود دارد. 
  وقت حمايت از كسب‌وكارهاست

با اعلام »سكوت صحنه نبرد نظامي« پس از جنگ 
40روزه و در ش��رايطي كه سياس��تگذاران تلاش 
كردند ش��رايط جنگ تحميلي را در اين مدت در 
اقتصاد خنثي‌سازي كنند، انتظار مي‌رود اقدامات 
حمايتي از كسب‌وكارها و واحدهاي آسيب‌ديده به 

صورت جدي در دستور كار قرار گيرد. 
سيدعلي مدني‌زاده، وزير امور اقتصادي و دارايي در 
اظهاراتي پيرامون وضعيت پايداري زيرساخت‌هاي 
اقتصادي و اقدامات وزارتخانه در مديريت بحران 
گفت: به رغم حملات بي‌وقفه و سنگين سايبري 
و نظامي كه به صورت مس��تمر عليه شبكه بانكي 
كش��ور صورت مي‌گيرد، تيم‌ه��اي متخصص اين 
وزارتخانه موفق ش��ده‌اند پاي��داري خدمات را به 
طور كامل در شبكه بانكي برقرار كنند. همچنين 
با توجه به حملات متجاوزانه كش��ور‌هاي امريكا 
و رژيم صهيونيس��تي كه به آسيب‌هايي در برخي 
شركت‌ها و كارخانجات منجر شده است، همكاران 
من در وزارتخان��ه ظرفيت‌هاي جديدي را در بازار 
سرمايه ايجاد كرده‌اند. بايد ديد چه اقدامات عملي 

در اين خصوص در دستور كار قرار مي‌گيرد. 

سعيده زماني
  گزارش 3  گزارش یک
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رضا دهشیری |  جوان

افول »معاملات ترامپ« 
در سايه بي‌ثباتي سياسي

نش�انه‌هاي عقب‌نش�يني بازارهاي مالي جهان از الگوي موسوم 
به »معاملات ترامپ« آش�كار شده و اين تغيير مس�ير، بازتابي از 
بي‌اعتمادي سرمايه‌گذاران به سياس�ت‌هايي است كه تنش‌هاي 
ژئوپليتي�ك و نااطمينان�ي اقتص�ادي را تش�ديد ك�رده اس�ت. 

گزارش اخير نشريه اكونوميست وضعيتي آشكار از تغيير رفتار بازارهاي 
مالي ارائه مي‌دهد كه بر اساس آن سرمايه‌گذاران ديگر مانند گذشته به 
سياست‌هاي اقتصادي و سياسي رئيس سبك‌‌سر رژيم امريكا اطمينان 
ندارند. اين تغيير نگرش در حالي شكل گرفته كه فضاي سياسي رژيم 
امريكا بار ديگر تحت تأثير رقابت‌هاي انتخاباتي قرار گرفته و همزمان، 

تنش‌هاي بين‌المللي نيز افزايش يافته است. 
در س��ال‌هاي اخي��ر، اصط�لاح »معام�لات ترام��پ« به س��بدي از 
سرمايه‌گذاري‌ها اطلاق مي‌شد كه بر پايه اين فرض شكل گرفته بود كه 
سياست‌هاي ترامپ، به‌ويژه در حوزه انرژي، صنايع دفاعي و محدودسازي 
تجارت جهاني، سودآور خواهد بود. سرمايه‌گذاران با چنين برداشتي به 
سمت خريد سهام ش��ركت‌هايي حركت كردند كه تصور مي‌شد از اين 
سياست‌ها منتفع مي‌شوند، اما اكنون داده‌هاي بازار نشان مي‌دهد اين 

رويكرد با چالش جدي مواجه شده است. 
بر اساس آمارها، سبدي از سهام شركت‌هاي نزديك به اين جريان طي 
ماه‌هاي اخير افت قابل‌توجهي را تجربه كرده و بخش��ي از رشد خود را 
از دس��ت داده اس��ت. اين كاهش ارزش، صرفاً يك اصلاح موقتي تلقي 
نمي‌شود، بلكه نش��انه‌اي از ترديد عميق‌تر نس��بت به پايداري اين نوع 
سرمايه‌گذاري‌ها به شمار مي‌رود. بازار سهام كه همواره نسبت به تحولات 
سياسي حساس است، زودتر از محافل سياسي به اين جمع‌بندي رسيده 

كه ريسك‌هاي ناشي از اين سياست‌ها افزايش يافته است. 
در اين ميان، برخي صنايع همچنان از ش��رايط پرتنش سود برده‌اند. 
شركت‌هاي فعال در حوزه انرژي با افزايش قيمت نفت توانسته‌اند رشد 
كنند و صنايع دفاعي نيز از فضاي امنيت��ي حاكم بر روابط بين‌الملل 
بهره‌مند شده‌اند. با اين حال، اين رش��دها نيز پايدار به نظر نمي‌رسد، 
زيرا وابس��تگي آنها به تنش‌هاي سياس��ي، آينده‌اي نامطمئن را رقم 
زده است. در مقابل، بسياري از ش��ركت‌هاي ديگر كه انتظار مي‌رفت 
از سياست‌هاي اقتصادي ترامپ س��ود ببرند، عملكردي ضعيف‌تر از 

پيش‌بيني‌ها داشته‌اند. 
نمونه بارز اين وضعيت را مي‌توان در افت ش��ديد ارزش س��هام برخي 
شركت‌هاي رس��انه‌اي و فناوري مرتبط با اين جريان مشاهده كرد. اين 
كاهش ارزش نشان مي‌دهد حتي سرمايه‌گذاري‌هايي كه بر پايه حمايت 

سياسي شكل گرفته بودند نيز از موج بي‌اعتمادي در امان نمانده‌اند. بازار 
به ‌تدريج در حال فاصله گرفتن از تصميم‌گيري‌هايي است كه بيش از حد 

به تحولات سياسي وابسته است. 
در س��طحي كلان‌تر، بازار اوراق قرضه امريكا ني��ز وضعيت نامطلوب به 
همراه دارد. افزايش نرخ بازدهي اوراق بلندمدت خزانه‌داري نشان مي‌دهد 
نگراني‌ها درباره رشد كسري بودجه و فشار بر سياست‌هاي پولي افزايش 
يافته است. سرمايه‌گذاران با احتياط بيشتري به آينده نگاه مي‌كنند و 
ترجيح مي‌دهند دارايي‌هاي خود را در فضايي با ثبات‌تر مديريت كنند. 

اين تح��ولات در ش��رايطي رخ مي‌دهد كه سياس��ت‌هاي تنش‌زا عليه 
كش��ورهاي مس��تقل، به يكي از محورهاي اصل��ي رويكردهاي امريكا 
تبديل شده است. تجربه نشان داده اس��ت چنين سياست‌هايي نه‌تنها 
به ثبات منطقه‌اي كمكي نمي‌كند، بلكه هزينه‌هاي اقتصادي و سياسي 
قابل‌توجهي را نيز بر بازارهاي جهاني تحميل مي‌كند. جمهوري اسلامي 
ايران در چارچوب دفاع مش��روع در برابر اين فشارها ايستادگي كرده و 
همين مقاومت، بخش��ي از معادلات منطقه‌اي و حتي جهاني را تغيير 

داده است. 
در نهايت، آنچه ام��روز در بازارهاي مالي ديده مي‌ش��ود، بازتابي از يك 
واقعيت مهم اس��ت مبني ب��ر اينكه س��رمايه‌گذاران به‌ دنب��ال ثبات و 
پيش‌بيني‌پذيري هستند و هر سياستي كه اين دو مؤلفه را تضعيف كند، 
با واكنش منفي مواجه خواهد شد. افول »معاملات ترامپ« را مي‌توان 
نش��انه‌اي از همين تغيير رويكرد دانست كه نش��ان مي‌دهد بازارهاي 
جهاني بيش از هر زمان ديگري نسبت به پيامدهاي سياست‌هاي پرتنش 

حساس شده‌اند. 

قيمت دلار و طلا در 40روز تجاوز دشمن كاهش يافت، سوخت و انرژي بدون وقفه توزيع و خوراكي‌ها به وفور توزيع شد

فروش نفت ۱۳۲دلاري در بازار 
باوجود آتش‌بس

ف�روش  ب�راي  برن�ت  نف�ت  قيم�ت  آتش‌ب�س،  باوج�ود 
اس�ت.  رس�يده  بش�كه  ه�ر  در  ۱۳۲دلار  ب�ه  لحظ�ه‌اي 
به گزارش فارس، اوله هانسه، تحليلگر برجس��ته و شناخته شده بازار 
انرژي مي‌گويد، قيمت نفت درياي شمال براي تحويل فوري، همچنان 
بر فشار فزاينده در بازار فيزيكي تأكيد دارد چراكه پالايشگاه‌هاي اروپا 
و آسيا براي تأمين محموله‌هاي جايگزين نفت ازدست‌رفته در جريان 

بسته شدن يك‌ماهه تنگه هرمز، در حال رقابت هستند. 
»برن��ت تاري��خ‌دار« )Brent Dated( كه يك معي��ار كليدي براي 
محموله‌هاي فيزيكي درياي ش��مال محس��وب مي‌ش��ود، با توجه به 
سيگنالي كه درباره تنگناي كلي بازار ارائه مي‌دهد، به‌شدت در كانون 

توجه قرار گرفته است. 
اين ش��اخص ديروز ۷درصد افزايش يافت و به ۱۳۲دلار در هر بشكه 
رس��يد، درحالي‌كه قيمت قرارداد آت��ي برنت براي م��اه ژوئن حدود 
۹۵دلار باقي ماند كه نشان‌دهنده شكاف روبه‌رشد بين عرضه فوري و 

قيمت‌گذاري آتي است. 
داده‌ه��اي مؤسس��ه LSEG )گ��روه ب��ورس لن��دن( كه ب��ه نقل از 
 فايننش��ال تايمز منتشر شده اس��ت، نش��ان مي‌دهد »فورتيز بلند«

)Blend Forties( يكي ديگر از ش��اخص‌هاي تحوي��ل فوري، روز 
پنج‌شنبه نزديك به ۱۴۷دلار در هر بشكه معامله شده است كه بيشتر 

بر فشار شديد در بازار نقدي صحه مي‌گذارد. 


