
چشم انداز قيمت اونس جهاني و بازار طلا
در شرايط كنوني اقتصاد جهاني، مجموعه اي از عوامل اقتصادي، سياسي و ساختاري در حال 
شكل دهي به مسير آتي بازار طلا و نرخ برابري دلار هستند. برآوردها نشان مي دهد طي سال هاي 
۲۰۲۵ و ۲۰۲۶، اين عوامل مي توانند به صورت معناداري بر قيمت اونس جهاني و بازار طلاي 

داخلي تأثيرگذار باشند. 
۱. سياست هاي پولي فدرال رزرو و نرخ بهره: يكي از مهم ترين محرك هاي احتمالي افزايش 
قيمت طلا، تغييرات سياست پولي فدرال رزرو و به ويژه احتمال كاهش نرخ بهره در اواخر سال 
۲۰۲۵ و اوايل ۲۰۲۶ است. تجربه هاي گذشته نشان داده است كاهش نرخ بهره، هزينه نگهداري 
طلا را كاهش داده و موجب افزايش تقاضا براي اين فلز گرانبها مي شود. در شرايط نرخ بهره پايين، 
بازده سرمايه گذاري در ابزارهاي مالي كم ريسك نظير اوراق قرضه و سپرده هاي بانكي كاهش 
يافته است و سرمايه ها به سمت دارايي هاي امني همچون طلا هدايت مي شود. كاهش نرخ بهره 
معمولاً زماني اجرا مي  شود كه تورم به سطح هدف گذاري شده نزديك شده و رشد قيمت ها كنترل 
شده باشد. اين اقدام، از طريق كاهش هزينه تأمين مالي، به تحريك فعاليت هاي اقتصادي كمك 

مي كند اما در عين حال با تضعيف ارزش دلار، به رشد قيمت اونس جهاني منجر مي شود. 
۲. ضعف دلار و پيامدهاي آن: در سال ۲۰۲۵، ارزش دلار امريكا روند نزولي را تجربه كرد و 

پيش بيني مي شود اين روند در سال ۲۰۲۶ تشديد شود. 
دلايل اصلي اين تضعيف عبارتند از: سياس��ت هاي تجاري انحصارگرايانه و اعمال تعرفه هاي 
وارداتي امريكا، حمايت بيش از حد از توليدات داخلي، افزايش كس��ري بودجه و بدهي ملي، 
مشكلات تراز مالي، خروج سرمايه گذاران خارجي از بازارهاي امريكا و انتظارات كاهش نرخ بهره. 
مجموع اين عوامل فشار مضاعفي بر ارزش دلار وارد كرده و با توجه به قيمت گذاري جهاني طلا بر 
اساس دلار، موجب افزايش قيمت اين فلز شده است. در صورت تداوم ضعف رشد اقتصادي ايالات 

متحده و افزايش بدهي هاي دولت، كاهش ارزش دلار تقريباً اجتناب ناپذير خواهد بود. 
۳. نااطميناني ه�اي ژئوپليتيك�ي: افزاي��ش نااطميناني هاي ژئوپليتيكي، يك��ي ديگر از 

محرك هاي اصلي رشد قيمت طلا در افق پيش رو محسوب مي شود. 
مهم ترين رويدادهاي محتمل عبارتند از: احتمال تشديد درگيري هاي نظامي بين روسيه و ناتو، 
افزايش تنش هاي سياسي و اقتصادي ميان چين و امريكا، گسترش حملات سايبري در سطح 
بين المللي، افزايش چشمگير هزينه هاي دفاعي در نشست ناتو )اوايل ۲۰۲۵(، خطر مسدود شدن 
تنگه هرمز.  چنين شرايطي، مشابه تجربيات پيشين، موجب تقويت جايگاه طلا به عنوان پناهگاه 

امن سرمايه مي شود. 
۴. رشد اقتصادي جهاني و اثرات آن: داده هاي تاريخي از سال۱۹۶۰ تاكنون نشان مي دهد 

به جز دوره هاي ركود، روند رشد اقتصادي جهان به طور پيوسته كندتر شده است. 
بر اساس گزارش هاي بانك جهاني، صندوق بين المللي پول و سازمان همكاري و توسعه اقتصادي، 
رشد اقتصادي جهان در سال ۲۰۲۵ به ترتيب ۲/3درصد، ۲/8درصد و ۲/۹درصد برآورد مي شود 

كه نسبت به سال ۲۰۲4 بين ۰/4 تا ۰/۹ واحد درصد كاهش يافته است.
پيش بيني ها براي سال ۲۰۲۶ نيز حاكي از اس��تمرار رشد پايين اقتصادي است. اين وضعيت، 

به طور سنتي به افزايش تمايل سرمايه گذاران به طلا منجر مي شود. 
۵. عوامل ساختاري بازار طلا: در بعُد عرضه، بانك هاي مركزي جهان در سال ۲۰۲4 و ابتداي 
۲۰۲۵ روند خريد طلا را افزايش داده اند. اين رويكرد به ويژه در كشورهايي كه به دنبال كاهش 
وابستگي ارزي به دلار هستند، نمود بيشتري يافته است و تداوم آن مي تواند به تثبيت و حتي 
رشد قيمت طلا منجر شود. از منظر توليد، سال ۲۰۲۵ به عنوان نقطه اوج استخراج طلا برآورد 
شده است، با اين حال در سال ۲۰۲۶ احتمال ورود صنعت معدن كاري به ركود وجود دارد. كاهش 
توليد ناشي از بسته شدن معادن قديمي، افت عيار ذخاير و سرمايه گذاري ناكافي در پروژه هاي 

جديد، مي تواند عرضه طلا را محدود و فشار افزايشي بر قيمت ها ايجاد كند. 
۶. ارتباط بازار نفت و طلا: رشد قيمت نفت در سال ۲۰۲۶ نيز به عنوان عامل مكمل افزايش 
قيمت طلا مطرح اس��ت. افزايش بهاي نفت معمولاً در بس��تر تنش هاي سياسي و امنيتي در 
مناطق نفت خيز جهان رخ مي دهد. با توجه به ناآرامي ها و تحولات ژئوپليتيكي سال هاي ۲۰۲4 
و ۲۰۲۵، تداوم يا تشديد اين روند در سال ۲۰۲۶ محتمل است و مي تواند به طور غيرمستقيم 

موجب افزايش قيمت طلا شود. 
    چشم انداز

با در نظر گرفتن مجموعه عوامل اقتصادي )نرخ بهره پايين، ضعف دلار، رشد اقتصادي محدود، 
بدهي هاي بالا(، ژئوپليتيكي )تنش هاي بين المللي، ناامني هاي سايبري، درگيري هاي منطقه اي( 
و ساختاري )الگوي توليد و تقاضاي بانك هاي مركزي( پيش بيني مي شود بازار طلا در اواخر سال 
۲۰۲۵ )اواخر پاييز ۱4۰4( و طول س��ال۲۰۲۶)۱4۰4- ۱4۰۵( با چشم انداز صعودي مواجه 
باشد. بر اين اساس، طلا نه تنها به عنوان ابزار پوشش ريسك بلكه به عنوان يك دارايي استراتژيك 

و بلندمدت در سبد سرمايه گذاران جايگاه ويژه اي خواهد داشت.

 5هزار مگاوات برق تجديدپذير 
طي يك سال وارد مدار مي شود

طب�ق گفت�ه رئي�س س�اتبا، اي�ن س�ازمان برنامه ري�زي ك�رده اس�ت ط�ي ي�ك 
س�ال آين�ده، ۵هزارم�گاوات ظرفي�ت نيروگاه ه�اي تجديدپذي�ر  وارد مدار ش�ود 
كه ۲ه�زار م�گاوات آن ب�ه نيروگاه هاي ب�زرگ مقي�اس و ش�ناور اختص�اص دارد. 
همزمان با ۲۱ مردادم��اه، روز حمايت از صنايع كوچك، مراس��م آغاز عملي��ات اجرايي و 
بهره برداري از مجموعه اي از پروژه هاي بزرگ نيروگاه هاي خورشيدي روز سه شنبه به صورت 
ويدئوكنفرانسي و با حضور رئيس جمهور برگزار مي ش��ود. وزير نيرو، مديران عالي ساتبا و 
جمعي از مسئولان استاني نيز در اين برنامه حضور خواهند داشت. اين طرح ها شامل احداث 
و بهره برداري از نيروگاه هاي خورشيدي در ۱۲ساختگاه واقع در استان هاي مركزي، بوشهر، 

خراسان رضوي و تهران است كه در مجموع 3۹۵ مگاوات ظرفيت خواهند داشت. 
ارزش س��رمايه گذاري اين پروژه ها ۱۱هزار و8۵۰ميليارد تومان است كه با مشاركت بخش 
خصوصي و دولتي تأمين شده است. محسن طرزطلب، معاون وزير نيرو و رئيس ساتبا اعلام 
كرده است در اين برنامه ۹ نيروگاه خورشيدي با ظرفيت مجموع ۱۰۰مگاوات به بهره برداري 
مي رسد و عمليات اجرايي سه نيروگاه جديد به ظرفيت مجموع ۲۹۵مگاوات آغاز خواهد شد. 
نيروگاه هاي آماده بهره برداري در ساوه، مامونيه، دير و خراسان رضوي قرار دارند و پروژه هاي 

جديد در بوشهر و تهران اجرا خواهند شد. 
كش��ورمان به دليل برخورداري از تابش مناسب خورش��يد در بخش هاي وسيعي از كشور، 

ظرفيت بالايي براي توسعه انرژي خورشيدي دارد. 
اين پروژه ها با هدف تأمين برق پايدار، كاهش فشار بر شبكه در ساعات اوج مصرف و توسعه 

صنايع مرتبط با انرژي هاي پاك اجرا مي شوند. 
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پيرو انتش��ار يادداشت 
»ج��وان« ب��ا عن��وان   جوابيه

»اعتماد مردم را آب نكنيد«، مورخ ۱4۰4/4/۲۱، روابط 
عمومي شركت مهندسي آب و فاضلاب كشور با ارسال 

جوابيه اي اعلام كرد: 
اين ش��ركت در موضوع هدررفت آب از استاندارد هاي 
انجم��ن بين الملل��ي آب iwa اس��تفاده مي كن��د و با 
پياده سازي اين استاندارد در كشور ايران از سال۱38۵ 
تاكنون موفق شده است ميزان هدررفت آب در شبكه هاي 

توزيع را به طور قابل توجهي كنترل و كاهش دهد. 
در حال حاضر هدررفت فيزيكي آب در شبكه هاي توزيع 
ايران در حدود ۱۵ درصد اس��ت ك��ه از ميانگين آن در 

كشورهاي در حال توسعه پايين تر است. 
به استناد آمار بانك جهاني ميانگين هدررفت فيزيكي در 

كشورهاي در حال توسعه ۱۶ درصد مي باشد. 
سالانه و به منظور كاهش هدررفت آب اقدامات متعددي 
در شركت هاي آب و فاضلاب با سرفصل هاي زير انجام 

مي شود:

- اصلاح و بازسازي شبكه فرسوده
استانداردسازي انشعابات آب

نشت يابي و رفع نشت
مديريت فشار آب

تعويض كنتورهاي خراب مشتركين
كاهش هدررفت آب فعاليتي بسيار پر هزينه مي باشد، 
به ط��وري كه برآورد ها نش��ان مي ده��د جهت كاهش 
يك  درصد هدررفت آب در كشور سالانه اعتباري معادل 

۲۲هزارميليارد تومان مورد نياز است.

وزارت تعاون، كار و رفاه 
اجتماع�ي ب�ا ص�دور   كشاورزي

اطلاعيه اي از فعالان بخش صنايع تبديلي و تكميلي 
ب�راي مش�اركت در ط�رح تقوي�ت زنجي�ره ارزش 
محصولات كش�اورزي دعوت به هم�كاري كرد. اين 
اقدام با هدف حمايت از اشتغال و توسعه پايدار بخش 
كش�اورزي، به وي�ژه در ح�وزه محص�ولات انجير و 
صيفيج�ات شهرس�تان هاي پلدخت�ر و معم�ولان 

برنامه ريزي شده است. 
طبق اطلاعيه وزارت تع��اون، كار و رفاه اجتماعي، اين 
طرح با همكاري بانك توسعه تعاون و با تمركز بر ارتقاي 
توانمندي هاي توليدكنندگان و ايجاد حلقه هاي تكميلي 
در فرايند توليد، توزيع و مصرف محصولات كشاورزي 

اجرا خواهد شد. وزارت كار در اين اطلاعيه اعلام كرده 
اس��ت كه يكي از اولويت هاي اصلي، حمايت از صنايع 
تبديلي و تكميلي اس��ت تا ارزش اف��زوده محصولات 
افزاي��ش ياب��د و بازارهاي ه��دف گس��ترده تري براي 

كشاورزان فراهم شود. 
در اين طرح، تقوي��ت زنجيره ارزش ب��ه معناي ايجاد و 
ارتقای فرايندهايي است كه محصول خام را به كالايي با 

ارزش اقتصادي بيشتر تبديل مي كند. 
اين فرايند مي تواند شامل بسته بندي بهداشتي، فرآوري، 

نگهداري طولاني مدت يا حتي بازاريابي نوين باشد. 
به گفته كارشناس��ان، چنين اقداماتي ع��لاوه بر ايجاد 
فرصت هاي ش��غلي پايدار، مي تواند باعث جلوگيري از 
هدررفت محصولات كشاورزي، بهبود كيفيت عرضه و 

افزايش درآمد كشاورزان شود. 
وزارت تعاون، كار و رفاه اجتماع��ي در اطلاعيه خود 
تأكيد كرده است كه فعالان صنايع تبديلي و تكميلي 
علاقه مند به حض��ور در اين پروژه، بايد درخواس��ت 
همكاري خ��ود را به هم��راه اطلاعات كامل ش��امل 
مش��خصات كارخانه، ظرفيت هاي توليدي، س��وابق 
كاري و معرف��ي يك نماين��ده مطل��ع و تام الاختيار، 
 حداكثر تا تاريخ پنجم شهريور ۱4۰4 به نشاني ايميل

vasl@mcls. gov. ir  ارسال كنند.
در اين اطلاعيه همچنين آمده اس��ت: درخواست هايي 
كه فاقد اطلاعات مورد نياز باشند، قابل بررسي نخواهند 
بود. اين شرط براي اطمينان از ارزيابي دقيق توانمندي ها 

و انتخاب بهترين گزينه ها در نظر گرفته شده است.

جوابيه شركت مهندسي آب و فاضلاب كشور به »جوان«:

هدررفت فيزيكي آب در شبكه هاي توزيع حدود 15 درصد است

دعوت از فعالان صنايع تبديلي براي تقويت زنجيره ارزش محصولات كشاورزي 

جنگ »فناوري« در بازار لوازم خانگي
  حركت كشورمان به سمت بومي سازي فناوري هاي مختلف از جمله در صنعت لوازم خانگي 

با سنگ اندازي كشورهاي مختلف، حتي چين مواجه است و اين روند نشان مي دهد شتاب اين مسير يك ضرورت است

اتفاق�ي ك�ه در هفته ه�اي اخي�ر براي 
تلويزيون هاي هوش�مند دوو و اس�نوا 
رخ داد، مصداق بارز جن�گ نرم افزاري 
در بازار لوازم خانگي اس�ت؛ جنگي كه 
نشان مي دهد دس�تيابي به ساحت هاي 
جديد فناوري در اين صنعت بدون هزينه 
نيست و كشورهاي رقيب حتي با اقدام 
كثيف از كار انداختن جعبه هاي جادويي 
خانه هاي مردم ب�ا آن مقابل�ه خواهند 
كرد؛ كاري كه يك شركت چيني با گروه 
ل�وازم خانگ�ي »انتخاب« ك�رد تا ثابت 
كند حركت كش�ورمان به سمت توسعه 
بومي سازي فناوري هاي متنوع از جمله 
در لوازم خانگي يك ضرورت است و در 
حد ام�كان بايد براي توس�عه آن تلاش 
كرد تا وابستگي به كشورهاي مختلف به 
حداقل برسد. اينكه استقلال كشورمان 
در توليد سكوهاي)پلتفرم هاي( هوشمند 
تلويزيون و قطع اي�ن منبع درآمد براي 
شريك چيني خوشايند نبود و به چنين 
كاری اقدام�ي كرده، مص�داق ضرورت 
داشتن دست برتر در جنگ فناوري است. 

      
در دنياي امروز، فناوري ديگر صرفاً توليد 
قطعات سخت افزاري نيس��ت. نرم افزار، 
داده و پلتفرم هاي هوش��مند، ركن هاي 
اصلي هر محص��ول نويني هس��تند كه 
بتواند در بازارهاي رقابتي دوام بياورد و 
جايگاه خ��ود را تثبيت كند. اين موضوع 
به خصوص در حوزه لوازم خانگي كه هر 
روز بيش از پيش با فناوري هاي هوشمند 
تركيب مي شود، اهميت مضاعفي دارد. 
صنع��ت ل��وازم خانگي كش��ورمان طي 
س��ال هاي اخير تلاش گسترده اي كرده 
است وابس��تگي خود را به فناوري هاي 
خارج��ي كاه��ش ده��د و ب��ه س��مت 

بومي سازي حركت كند.
حركت به س��وي بومي سازي فناوري هاي 
نرم افزاري و سخت افزاري به اين معناست 
كه نه تنها اجزاي فيزيكي، بلكه مغز متفكر 
محصولات يعني نرم افزار و مديريت داده ها 

نيز در داخل كشور توليد و كنترل شود. 
   چ�را بومي س�ازي فن�اوري مه�م 

است؟
بومي س��ازي فن��اوري به معناي داش��تن 
استقلال در توليد، توس��عه و به روزرساني 

محصولات است. 
وقتي يك كشور يا شركت بتواند بخش هاي 
مهمي از فناوري مورد نياز خود را در داخل 
طراحي و توليد كند، در برابر فش��ارهاي 
خارج��ي، تحريم ه��ا و مش��كلات تأمين 
خارج��ي مقاوم ت��ر خواه��د ب��ود. اگر در 
نرم افزار و زيرساخت هاي مرتبط، وابسته 
به شركاي خارجي باشيم، هرگونه اختلاف 
يا مشكل در روابط تجاري مي تواند به طور 
مس��تقيم عملكرد محصولات ما را مختل 
كند. اين اتفاق دقيقاً براي گروه انتخاب و 

تلويزيون هاي هوشمندش رخ داد. 
    داس�تان تلويزيون هاي هوشمند 

گروه »انتخاب«
حدود چهار س��ال پي��ش، گ��روه صنايع 
لوازم خانگي انتخ��اب تصميم گرفت براي 
تلويزيون هاي هوشمند خود يك سيستم 
عام��ل و پلتف��رم نرم افزاري بوم��ي به نام 
»DONE« توسعه دهد. هدف اصلي اين 
پروژه، كنترل كامل بر نرم افزار تلويزيون، 
تطبيق آن با نيازهاي فرهنگي و فني ايران 
اس��لامي و در نهايت كاهش وابستگي به 

نرم افزارهاي چيني بود.
غلامحس��ين كس��ايي، مديرعام��ل گروه 
»انتخاب« در اين باره گفته است: »هدف 
ما بومي س��ازي نرم افزار تلويزي��ون بود تا 
بتوانيم خدمات بهتري به مشتريان ايراني 
ارائه كنيم و از طرفي كنترل كامل نرم افزار 

را در اختيار داشته باشيم.« 
اين حركت با واكنش ش��ديدي از س��مت 
شريك چيني كه پيش از اين تأمين كننده 

اصلي نرم افزار بود، مواجه شد.
وقتي گروه انتخاب كنت��رل نرم افزار را در 
دست گرفت، شريك چيني كه اين درآمد 
را از دس��ت مي داد، اقدام��ي غيرحرفه اي 
انجام داد؛ يك آپديت مخرب نرم افزاري كه 

باعث شد تلويزيون هاي هوشمند غيرقابل 
استفاده ش��وند، اين عمل نه فقط به گروه 
انتخاب بلك��ه به كل صنعت و مش��تريان 
آس��يب زد و توج��ه عمومي را به مس��ئله 

بومي سازي فناوري جلب كرد. 
اينجاست كه اهميت بومي سازي نرم افزار و 
مالكيت داده بيش از پيش آشكار مي شود. 

   پيامدهاي وابستگي نرم افزاري
وابس��تگي به يك ش��ريك خارجي در هر 
بخش نرم افزاري مي توان��د به ابزاري براي 
فش��ار و حتي تخريب تبديل شود. چنين 
وابستگي هايي علاوه بر مشكلات اقتصادي، 
مي توانند ب��ه تهديدي ب��راي امنيت ملي 
و فناوري تبديل ش��وند. مديرعامل گروه 
صنايع لوازم خانگي انتخ��اب تأكيد كرده 
است كه اين حركت ش��ريك چيني نه به 
خاطر مش��كلات مالي بلكه به دليل تلاش 
گروه انتخاب براي خودكفايي و اس��تقلال 

نرم افزاري بوده است. 
با وج��ود اينك��ه فق��ط ح��دود ۵درصد 
تلويزيون هاي هوشمند گروه انتخاب دچار 
مشكل ش��دند، اما همين ميزان كافي بود 
تا بازار و اعتم��اد مصرف كنندگان را تحت 
تأثير قرار دهد. اين بحران نشان داد كه اگر 
كنترل نرم افزار و به روزرساني ها در دست 
توليدكننده نباش��د، كوچك ترين مشكل 

مي تواند به بحران بزرگي تبديل شود. 
گروه انتخاب بلافاصله پس از وقوع بحران، 
تمامي منابع فن��ي خود را بس��يج كرد تا 
مش��كل را برطرف كند. با تلاش تيم فني 
داخل��ي و ش��ركت دانش بني��ان، آپديت 
جديدي توس��عه يافت كه اين ب��ار كاملًا 
بومي و پايدار بود و مشكل را به طور كامل 
رفع كرد، همچنين خدمات پس از فروش 
به ص��ورت راي��گان براي همه مش��تريان 
آسيب ديده، حتي كساني كه دستگاه شان 
خارج از دوره گارانتي بود، ارائه شد. بيش از 
3هزار تكنيسين در سراسر كشور مشغول 
خدمت رساني شدند تا مشكل را از طريق 
آپديت خودكار، راهنمايي تلفني يا مراجعه 

حضوري حل كنند.

كس��ايي درباره اين موضوع گفته اس��ت: 
»تعهد ما به مشتريان فراتر از قراردادهاي 
گارانتي اس��ت و تلاش مي كنيم اعتماد از 

دست رفته را بازگردانيم.«
   درس هاي اين تجربه براي صنعت 

اين اتفاق نش��ان داد بومي سازي فناوري 
باي��د در اولوي��ت تم��ام صنايع كش��ور 
قرار گيرد، ب��ه خصوص صنايع��ي كه به 
فناوري هاي نوين و نرم افزارهاي پيچيده 
وابسته اند. موفقيت در بومي سازي نرم افزار 
به معناي كاهش ريس��ك هاي سياسي، 
اقتص��ادي و امنيتي اس��ت. اين موفقيت 
همچنين باعث ايجاد فرصت هاي شغلي 
بيشتر، افزايش ظرفيت هاي دانش بنيان و 
حركت به سمت صادرات فناوري مي شود، 
اما ب��راي رس��يدن ب��ه اين ه��دف، بايد 
زيرس��اخت هاي لازم فراهم و هماهنگي 
بين بخش هاي دولتي، خصوصي و علمي 
برقرار ش��ود. اين گروه اعلام كرده است 
پس از اين تجربه، رويكرد تأمين قطعات 
و همكاري با ش��ركاي خارج��ي خود را 
بازنگري و به سمت تنوع تأمين كنندگان 
و افزايش توان داخلي حركت خواهد كرد. 
در س��طح كلان تر اين تجرب��ه مي تواند 
الگويي براي س��اير صنايع و شركت هاي 
فناوري كش��ور باش��د ت��ا به ض��رورت 
سرمايه گذاري در حوزه نرم افزار و مالكيت 
داده ها پي ببرند و اين مس��ير را با سرعت 

بيشتري ادامه دهند. 
   چرا بايد شتاب گرفت؟

شايد مهم ترين درس اين بحران اين باشد 
كه بومي س��ازي فناوري فق��ط يك گزينه 
نيست، بلكه يك ضرورت استراتژيك براي 
حفظ استقلال فناوري و توسعه پايدار كشور 
اس��ت. در ش��رايط جهاني كه رقابت هاي 
فناوري با س��رعت بالا در جريان اس��ت و 
كشورها در حال تسخير بازارهاي فناوري 
هس��تند، تكيه صرف ب��ر واردات يا مونتاژ 
محصول بدون توس��عه زيرس��اخت هاي 
نرم افزاري و بومي س��ازي كامل، به معناي 
از دس��ت دادن فرصت ه��ا و حت��ي خطر 
وابستگي بيشتر اس��ت. براي موفقيت در 
اين مس��ير، نقش سياستگذاري و حمايت 
دولت بس��يار حياتي اس��ت. حمايت هاي 
مالي، ايجاد فضاي كس��ب وكار مناس��ب، 
تشويق همكاري بين دانشگاه ها و صنعت 
و تدوي��ن قوانين حمايت��ي مي تواند روند 
بومي سازي را سرعت بخش��د. دولت بايد 
به عنوان تسهيل كننده و حامي، بسترهاي 
لازم را براي رشد فناوري هاي بومي فراهم و 
از توليدكنندگان داخلي در برابر فشارهاي 

خارجي دفاع كند. 
تجرب��ه تلويزيون ه��اي هوش��مند گ��روه 
»انتخ��اب« هش��دار مهم��ي ب��راي همه 
بخش هاي صنعتي كشور است؛ بومي سازي 
فناوري هاي نرم افزاري و مالكيت داده ها نه 
يك انتخاب، بلكه يك ض��رورت انكارناپذير 
اس��ت. اين بحران در عي��ن تلخي، فرصتي 
بزرگ پي��ش روي صنع��ت ل��وازم خانگي 
قرار داد و كش��ورمان به س��مت بهره گيري 
از فن��اوري تلويزيون ه��اي تعاملي در حال 

حركت است.

بهناز قاسمی
  گزارش

غصه سهام »نا«عدالت!
پرداخت نامنظم و ناقص س��ود س��هام 
عدالت به يك رويه تبديل ش��ده و چون 
اين س��ود غالباً براي افرادي اس��ت كه 
تريبون هاي رنگارنگ در اختيار ندارند، 
صداي ش��ان به جايي نمي رسد. همين 
نبود اهرم فشار باعث شده است شركت ها 
يا كل س��ود را پرداخت نكنن��د يا فقط 
بخشي از آن را واريز كنند. اين موضوع 
به طور مشخص ناش��ي از بي نظمي در 
برگزاري مجامع ش��ركت ها و همچنين 
ضعف در پيگيري هاي نهادهاي نظارتي است. سهام عدالت؛ طرحي كه 
روزي به عنوان يكي از بزرگ ترين و اميدبخش ترين طرح هاي اقتصادي 
و اجتماعي ايران مان بود، امروز وضعيت پرداخت س��ود و مديريت آن 
بيش از هر چيز، نشان دهنده ناكارآمدي و ضعف هاي جدي در اجراي 

اين طرح و مهم است. 
اواس��ط دهه8۰، دولت وقت با ه��دف كاهش فق��ر و توزيع عادلانه 
ثروت، طرح سهام عدالت را معرفي كرد. اين طرح وعده داد كه اقشار 
كم درآمد و متوسط جامعه بتوانند بخشي از اقتصاد كشورمان را در 
اختيار داشته باشند و از سود فعاليت ش��ركت هاي دولتي بهره مند 
ش��وند. ايده اين بود س��هام را به مردم بدهيم تا س��همي در اقتصاد 
كشور داش��ته باش��ند، با اجراي اين طرح، حدود 4۹ميليون نفر در 
سراسر كشور س��هام عدالت دريافت كردند. ارزش س��هام بسته به 
گروه هاي مختلف، از 4۹۲هزار تومان ت��ا بيش از يك ميليون تومان 
بود. اين طرح با اين اميد شكل گرفت كه س��هامداران، نه تنها سود 
نقدي دريافت كنند، بلكه از طريق آزادسازي سهام، امكان فروش يا 
سرمايه گذاري دوباره داشته باشند، به عبارتي سهام عدالت قرار بود 
پلي براي ورود ميليون ها ايراني به دنياي اقتصاد سهامي و مشاركتي 
باشد، اما گذش��ت زمان نش��ان داد اين رؤيا چندان هم ساده و قابل 
تحقق نيست. مش��كلات متعدد مديريتي، نظارتي و ساختاري، سد 
راه پرداخت سود بموقع و كامل شد و بسياري از سهامداران امروز با 
سؤال هايي ساده اما حياتي روبه رو هستند كه سودمان كجاست؟ چرا 
دير پرداخت مي شود؟ آيا اين طرح واقعاً عدالت اقتصادي را محقق 
كرده است؟ يكي از بزرگ ترين مش��كلات سهام عدالت، تأخيرهاي 
مكرر در پرداخت سود است. اين تأخيرها كه امروز به رويه اي عادي 

تبديل شده اند، به دليل چند عامل بنيادي است:
۱. ضعف در مديريت ش�ركت هاي سرمايه پذير: شركت هايي كه 
سهام شان در بس��ته هاي س��هام عدالت قرار دارد، عمدتاً شركت هاي 
بزرگ دولتي و شبه دولتي  هستند. اين ش��ركت ها در برخي موارد در 
برگزاري مجامع عمومي بموقع و شفاف دچار ضعف هستند. مجامع به 
عنوان محلي براي تصويب صورت هاي مالي و تعيين سود نقدي نقش 
كليدي دارند. تأخير يا عدم برگزاري مجامع، روند پرداخت س��ود را به 

عقب مي اندازد. 
۲. ناهماهنگي و نظ�ارت دقيق نهادهاي مرتبط: ش��وراي عالي 
بورس و سازمان بورس به عنوان نهادهاي ناظر بايد بر عملكرد شركت ها 
و شركت هاي استاني س��هام عدالت نظارت كنند، اما گزارش ها نشان 
مي دهد بسياري از ش��ركت هاي اس��تاني يا حتي كلان شركت ها در 
پيگيري حقوق س��هامداران ضعي��ف عمل كرده ان��د و نهادهاي ناظر 

نتوانسته اند به شكل مؤثر اين تعلل ها را جبران كنند. 
۳. مشكلات مالي و اقتصادي شركت ها: در برخي موارد مشكلات 
مالي يا عملياتي شركت ها نيز باعث ش��ده است پرداخت سود با تأخير 
مواجه شود، اما بررس��ي ها نش��ان مي دهد اين مورد بخش كوچكي از 
مشكل است و بيشتر مشكل از ضعف مديريتي و نظارتي ناشي مي شود. 
پرداخت ناقص سود س��هام عدالت به همان اندازه تأخيرها بحران ساز 
شده است. اين موضوع به معناي اين است كه حتي وقتي سود پرداخت 
مي شود، مبلغ كامل به حساب سهامداران واريز نمي شود. اين كمبود 
يا برداشت هاي غيرشفاف، سبب كاهش اعتماد عمومي به طرح شده 
و عده اي از سهامداران به دليل عدم اطلاع يا نداشتن تريبون و رسانه، 
امكان پيگيري حقوق خود را ندارند. در س��ال۱4۰۲، به عنوان نمونه، 
تعدادي از شركت هاي س��رمايه پذير در نوبت اول پرداخت سود تعلل 
كردند و همين موضوع باعث شد بخش عمده اي از سود به تعويق بيفتد 
و بخش ديگري ناقص پرداخت ش��ود. اين وضعيت در سال۱4۰3 نيز 
تكرار شد و همچنان پرداخت س��ودهاي مربوط به سال مالي ۱4۰۲ 

ناقص و نامنظم است. 
مشكل اساسي اين است كه سهام عدالت بيشتر به يك محصول دولتي 
و غيرشفاف تا به يك ابزار واقعي مش��اركت مردمي در اقتصاد تبديل 
شده است. سياستگذاران بايد بپذيرند كه بدون بازسازي هاي ساختاري 
جدي، اين طرح نمي تواند به اهداف اوليه خود برسد. سهام عدالت هنوز 
هم مي تواند ابزاري ارزشمند براي عدالت اقتصادي باشد، به شرطي كه 
مسئولان با جديت و شفافيت به بازسازي هاي ساختارها بپردازند. مردم 
عادي و سهامداران اين طرح، نه فقط به عنوان دريافت كنندگان سود 
بلكه به عنوان بخش��ي از اقتصاد كشور، حق دارند حقوق شان بموقع و 

كامل پرداخت شود و از مديريت شفاف برخوردار باشند. 
با وج��ود تمامي ضعف ها و مش��كلات موجود در روند پرداخت س��ود 
س��هام عدالت، هنوز نمي توان و نبايد نس��بت به كل فلس��فه و هدف 
اين طرح نااميد ش��د. س��هام عدالت، در ذات خود، ي��ك ابتكار بزرگ 
و يك ايده جس��ورانه براي تحقق عدالت اقتصادي اس��ت؛ طرحي كه 
مي تواند ميليون ها نفر را از دايره صرف��اً مصرف كنندگان به بازيگران 
فعال اقتصادي تبديل كند. اين طرح نشان داد مي توان به اقشار ضعيف 
و متوسط جامعه س��همي از س��رمايه هاي ملي اختصاص داد و از آنها 
سهامداران واقعي ساخت، اما مش��كل اصلي امروز، به نظر مي رسد نه 
در خود هدف و فلسفه س��هام عدالت، بلكه در نحوه مديريت و اجراي 
آن است. مشكلات مديريتي، ضعف نظارتي، بي توجهي به شفافيت و 
ناهماهنگي ميان نهادهاي مرتبط، س��د اصلي در مسير تحقق كامل 
اهداف س��هام عدالت ش��ده اند. اگرچه مش��كلات مالي شركت هاي 
سرمايه پذير نيز در برخي موارد به ايجاد اختلال در پرداخت سود سهام 
عدالت كمك كرده اند، اما ش��واهد و گزارش ها نشان مي دهد مشكل 
اصلي در ضعف مديريت و ساختارهاي نظارتي است. پرداخت نامنظم 
و ناقص سودها بيشتر ناش��ي از عدم برگزاري بموقع مجامع، تأخير در 
تصويب صورت هاي مالي و كم كاري ش��ركت هاي استاني و نهادهاي 

نظارتي است. 
نكته مهم آن است كه سهام عدالت به عنوان يك طرح اجتماعي و 
اقتصادي، با تمام مش��كلات اجرايي اش، مي تواند در مسير عدالت 
اقتصادي حركت كند. اين طرح، حتي در شرايط فعلي نيز فرصتي 
بي بديل براي توانمندسازي اقتصادي طبقات پايين و متوسط است. 
دولت و نهادهاي مسئول بايد بدانند كه اين فرصت را نبايد از دست 
بدهند. هر گونه بي توجهي به بهبود مديريت و شفاف سازي، نه تنها 
باعث ناكارآمدي بيشتر خواهد شد، بلكه مي تواند سرمايه اجتماعي 
و اعتماد مردم را به ش��دت كاهش دهد. اگرچه مش��كلات موجود 
جدي  هس��تند، اما با اراده جدي و برنامه ريزي دقيق مي توان آنها 
را حل كرد. اولين گام، پذيرش اين واقعيت است كه مشكل سهام 
عدالت ريش��ه در ضعف مديريت و نظارت دارد، ن��ه در خود هدف 
و فلسفه اين طرح. با ايجاد س��اختارهاي نظارتي قوي تر، تضمين 
برگزاري بموقع مجامع شركت ها و ش��ركت هاي استاني و تسهيل 
دسترسي مردم به اطلاعات شفاف، مي توان به تدريج روند پرداخت 
س��ود را به حالت مطلوب بازگرداند. جان كلام آنكه سهام عدالت، 
باوجود مشكلات و كاستي هايش، هنوز يك مسير اميدبخش براي 
عدالت اقتصادي اس��ت. نااميدي از اين طرح به معناي نااميدي از 

عدالت اجتماعي است. 

وحيد عظيم نيا

دبير گروه اقتصادی 
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