
لبنيات، قرباني تصميمي كه قرار بود نجات بخش باشد

 دوغ هم لوكس شد!
  افزايش نرخ خريد شير خام، زنجيره قيمت لبنيات را شعله ور كرد

 حالا لبنيات به كالايي نيمه لوكس تبديل شده است و بسياري 
از خانواده ها ناچار به حذف آن از سبد غذايي خود شده اند

سفره ديگر بوي ماست نمي دهد. اين جمله شايد به نظر ساده بيايد اما در دل آن واقعيتي تلخ نهفته 
اس�ت؛ واقعيتي كه امروز بس�ياري از خانواده هاي ايراني با آن دس�ت وپنجه نرم مي كنند. روزگاري 
نه چندان دور، ش�ير و ماس�ت و پنير، جزء پايه هاي تغذيه خانوار بود، اما حالا با موج جديد افزايش 
قيمت ها، لبنيات به س�وي حاش�يه رانده ش�ده اند. تصميم اخير دولت براي افزايش نرخ خريد شير 
خام، گرچه با هدف حماي�ت از دامداران اتخاذ ش�د، اما بي تدبي�ري در كنترل تبع�ات آن، زنجيره 
توليد تا مصرف را درگير بحران كرده است. حالا مصرف كننده، بدون حمايت و در سايه بي برنامگي، 
ناگزير از حذف يا كاهش مصرف يكي از اركان س�امت غذايي شده اس�ت و اين يعني بهاي گراني را 
نه توليدكننده مي پردازد، نه سياس�تگذار، بلكه مردمي كه پيش تر هم زير ب�ار تورم خميده بودند. 

 
آنچه به نام حمايت از توليد آغاز شد، به نام »گراني« در س��فره مردم ختم شد. تصميم دولت براي افزايش 
نرخ خريد شير خام، اگرچه در ظاهر گامي در جهت احياي صنعت دامپروري كشور تلقي شد اما عملًا بدون 
پيش بيني تبعات اقتصادي آن بر مصرف كننده، ش��وكي ويرانگر بر بازار لبنيات وارد كرد. شوكي كه نه تنها 

قيمت ها را بالا برد، بلكه تعادل مصرف را نيز برهم زد. 
كارشناسان اقتصادي بارها هش��دار داده بودند، هرگونه تغيير در قيمت نهاده هاي اصلي توليد بايد همراه 
با سياست هاي جبراني براي طرف مصرف باش��د. اما در اين مورد، تصميم گيران چنان با شتاب و بي برنامه 
عمل كردند كه بازار تنها ظرف چند روز، با موجي از افزايش قيمت مواجه شد. از پنير گرفته تا ماست و دوغ، 
كالاهايي كه روزگاري جزء س��بد غذايي ثابت طبقات مختلف جامعه بودند، حالا براي بسياري به اقلامي 

پرهزينه تبديل شده اند. 
  افزايش قيمت، نه متناسب با نرخ شير خام

برخي توليدكنندگان لبني��ات، با تكيه بر آزاد ب��ودن قيمت گذاري اكثر اقلام لبني، از فرصت ايجادش��ده 
بهره برداري كرده و قيمت ها را به مراتب بيشتر از افزايش واقعي نرخ ش��ير خام بالا برده اند. بررسي ميداني 
قيمت ها نشان مي دهد، در برخي برندها، افزايش قيمت ماس��ت و پنير حتي به ۳۵تا ۴۰درصد رسيده، در 

حالي كه نرخ شير خام حدود ۲۵درصد افزايش يافته است. 
اين فاصله غيرمنطقي، در نبود نظارت مؤثر، فضا را براي س��ودجويي باز گذاشته است. سازمان حمايت از 
مصرف كننده و نهادهاي نظارتي، يا سكوت كرده اند يا صرفاً وعده داده اند، »پيگيري مي كنند«. در اين ميان، 
آن كه هر روز بيشتر متضرر مي شود، مصرف كننده اي است كه نه از تصميمات پشت پرده خبر دارد و نه صدايي 

براي مطالبه گري در نظام توزيع ناعادلانه قيمت ها. 

 تورم غذايي در مسير خطرناك
لبنيات تنها يكي از بخش هايي اس��ت كه تحت تأثير اين بي برنامگي ها قرار گرفته است. در سال هاي اخير، 
افزايش تورم خوراكي ها به يكي از دغدغه هاي اصلي خانوارها تبديل شده اما گراني لبنيات، ويژگي خاص تري 
دارد. چراكه اين گروه از مواد غذايي، ارتباط مستقيمي با سلامت استخوان، رشد كودكان و تقويت سيستم 
ايمني دارد. كاهش مصرف آن، يك زنگ خطر جدي براي س��لامت عمومي است، آن هم در جامعه اي كه 

پيش تر هم با مشكلات تغذيه اي و سوءتغذيه در برخي اقشار مواجه بوده است. 
 تبعات گراني لبنيات، حذف تدريجي از سفره ها

وقتي قيمت لبنيات افزايش مي يابد، نخس��تين قربانيان آن، خانواده هاي كم درآمد و متوسط هستند. اين 
گروه ها، كه بخش بزرگي از جامعه را تشكيل مي دهند، ناچارند براي مديريت هزينه هاي خود، انتخاب هايي 
س��خت انجام دهند. حذف يا كاهش مصرف لبنيات، يكي از اين گزينه هاس��ت. تصميمي كه اگرچه براي 
صرفه جويي مالي ضروري به نظر مي رسد اما پيامدهاي جبران ناپذيري براي سلامت فردي و جمعي به همراه 
دارد.  مطالعات تغذيه اي نش��ان مي دهد، كاهش مصرف ش��ير و فرآورده هاي آن مي تواند منجر به افزايش 
مشكلات استخواني مانند پوكي استخوان، كاهش رشد طبيعي كودكان و حتي ضعف سيستم ايمني شود. 
اين مسئله به ويژه براي كودكان، سالمندان و زنان باردار اهميت حياتي دارد. كاهش دسترسي به لبنيات 

سالم و با قيمت مناسب، آينده سلامت نسل هاي آينده را تهديد مي كند. 
 ضعف سياستگذاري؛ حمايت ناقص و ناهماهنگ

در حالي كه افزايش قيمت شير خام از س��وي دولت با هدف حمايت از دامداران اعلام شد، به نظر مي رسد، 
سياستگذاران به تناسب اين افزايش، برنامه ريزي لازم براي جلوگيري از فشار بيش از حد بر مصرف كننده 
را اتخاذ نكرده اند. نبود بسته هاي حمايتي هدفمند، نظارت ناكافي بر بازار و ضعف در تنظيم عرضه و تقاضا، 

باعث شده تا قيمت ها به صورت افسارگسيخته رشد كنند. 
همچنين، برخي كارشناسان معتقدند، دولت بايد در كنار حمايت از توليد، سازوكارهاي تشويقي و تسهيلات 
مالي براي توليدكنندگان لبنيات فراهم كند تا آنان بتوانند بدون نياز به افزايش قيمت نهايي، توليد را افزايش 

دهند و بازار را متعادل سازند. 
 اظهارات متناقض مسئولان و پيامد آن براي اعتماد عمومي

اظهارات برخي مس��ئولان در قبال وضعيت نابس��امان بازار لبنيات، نه تنها راهگشا نبوده، بلكه گاه موجب 
سردرگمي و نااميدي مردم شده است. از يكسو وعده بازگشت قيمت ها به سطح قبلي مطرح مي شود و از سوي 
ديگر، بازار آزاد و عرضه و تقاضا به عنوان معيار تعيين قيمت ها معرفي مي شود، وضعيتي كه تناقض هاي آن 
باعث كاهش اعتماد عمومي به نهادهاي تصميم گيرنده شده است.  اين تناقض در سياست ها، به ويژه زماني 
كه هزينه افزايش قيمت ها مستقيماً به دوش مردم است، منجر به احساس بي عدالتي و نابرابري در جامعه 
مي شود. مردم از مسئولان انتظار دارند، با برنامه هاي مدون و هماهنگ، هم توليدكننده و هم مصرف كننده 

را به طور عادلانه حمايت كنند، نه اين كه فشار مضاعف بر قشر آسيب پذير وارد شود. 
 بازار لبنيات، بين عرضه ناكافي و تقاضاي سركوب شده

يكي از دلايل اصل��ي افزايش بي رويه قيمت لبنيات، تعادل ش��كننده ميان عرضه و تقاضاس��ت. با افزايش 
هزينه هاي توليد، بسياري از دامداران و كارخانه هاي لبني با كاهش توليد مواجه شده اند، در حالي كه تقاضا 

همچنان وجود دارد. اين عدم تعادل به رشد غيرمنطقي قيمت ها دامن زده است. 
از سوي ديگر، نبود سامانه هاي هوشمند و ش��فاف براي رصد و مديريت بازار، باعث شده قيمت ها به شكل 
دلخواه و سليقه اي از سوی برخي توليدكنندگان و توزيع كنندگان تعيين شود. اين وضعيت به بي ثباتي بازار 

و نارضايتي مصرف كنندگان دامن زده و نگراني ها درباره آينده بازار لبنيات را بيشتر كرده است. 
 ضرورت بازنگري در سياست هاي حمايتي

در شرايط كنوني، ضرورت دارد دولت با بازنگري در سياست هاي حمايتي، بسته هاي حمايتي متناسب با 
شرايط اقتصادي مردم طراحي و اجرا كند. افزايش يارانه ها يا ارائه تخفيف هاي ويژه براي اقشار آسيب پذير 

مي تواند گامي مؤثر براي كاهش فشار بر خانواده ها باشد. 
همچنين، توسعه زيرس��اخت هاي توليدي، حمايت از فناوري هاي نوين دامپروري و لبنياتي و تسهيل در 
دسترسي به منابع مالي، مي تواند به افزايش توليد و كاهش قيمت تمام شده كمك كند. بدون چنين اقدامات 

هماهنگ و جامعی، بحران قيمت ها ادامه خواهد يافت و شكاف طبقاتي عميق تر خواهد شد. 
 پيامدهاي بلندمدت گراني لبنيات

اگر اين روند افزايشي ادامه يابد، نه تنها سلامت عمومي بلكه اقتصاد خانواده ها نيز دچار آسيب هاي جدي 
خواهد شد. كاهش مصرف لبنيات ممكن است منجر به افزايش بيماري هاي مرتبط با سوءتغذيه و كمبود 

ويتأمين ها شود و در بلندمدت، هزينه هاي درماني را افزايش دهد. 
از سوي ديگر، كاهش مصرف داخلي ممكن است بازارهاي صادراتي را نيز تحت تأثير قرار دهد و توليدكنندگان 
را در معرض بحران اقتصادي قرار دهد. بنابراين، حفظ تعادل بازار لبنيات، نيازمند نگاه كلان و هماهنگ ميان 

سياستگذاران، توليدكنندگان و مصرف كنندگان است. 

 بانك ها سود نشان دادند اما وام ندادند

 بانك هاي بورسي در بهار ۱۴۰۴ ركورد سوددهي را زدند اما بررسي صورت هاي مالي نشان مي دهد
 اين سودها نه حاصل فعاليت واقعي بانكي، بلكه محصول حساب سازي، بازي با اوراق بدهي و بهره برداري از نوسانات ارزي است

 سودسازي بي پشتوانه بانك ها

 اوپك رونق جهاني در نيمه دوم ۲۰۲۵ را پيش بيني كرد
گزارش ماهانه اوپك از بهبود عملكرد اقتصادي جهان در نيمه دوم سال ۲۰۲۵حكايت دارد، سازمان كشورهاي صادركننده نفت

 با وجود تداوم تنش هاي ژئوپلتيكي و جنگ هاي تجاري، چشم اندازي مثبت براي بازار انرژي ترسيم كرده است
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 نخستين نش�انه هاي بيماري مزمن اقتصاد، هميشه در 
نبض بانك ها خود را نشان مي دهد. در بهار ۱۴۰۴، بانك هاي 
كش�ور در ظاهر به س�ودآوري بي س�ابقه اي رسيده اند. 
صورت هاي مال�ي، اعداد درش�تي را فري�اد مي زنند اما 
وقتي پرده از جزئيات برداش�ته مي شود، تصوير ديگري 
آش�كار مي  ش�ود. بانك هايي كه بايد موتور تأمين مالي 
توليد و تجارت باشند، اكنون بيشتر شبيه كارخانه هاي 
حساب سازي شده اند. سودهاي كان نه از وام هاي مولد 
و نه از خدمات بانكي، بلكه از نوس�انات ن�رخ ارز، بازي با 
اوراق دولتي و افزايش قيمت دارايي هاي ثابت آمده اند. 
پرسش اين است: آيا اين س�ودها واقعي اند؟ آيا بانك ها 
در عمل بهتر وام داده اند، خدمت ب�ه اقتصاد كرده اند يا 
فقط از بازي هاي مالي و نوس�ان هاي بازار سود برده اند؟

 
يك تابستان داغ، با س��ودهايي كه بو مي دهند. در نخستين 
ماه هاي سال ۱۴۰۴، بورس تهران شاهد يكي از عجيب ترين 
پديده هاي مالي بود: س��ودهاي شگفت انگيز بانك ها. برخي 
بانك ها، سود خالص خود را نسبت به مدت مشابه سال قبل، 
تا پنج برابر افزايش دادند. بازار سرمايه واكنش نشان داد. سهام 
بانك ها رشد كرد. اما پشت اين اعداد بزرگ، داستاني پيچيده 
پنهان است. وقتي دقيق تر به صورت هاي مالي نگاه مي كنيم، 

مي بينيم بخش بزرگي از اين سودها، نه حاصل خدمات بانكي 
يا وام دهي، بلكه نتيجه عمليات حسابداري، تسعير ارز، ارزيابي 

مجدد دارايي ها و بازي با اوراق دولتي است. 
  تسعير ارز: سود بدون فروش

نرخ دلار در بهار امسال جهش قابل توجهي داشت. بانك هايي 
كه دارايي ارزي داش��تند، با اس��تفاده از نرخ تسعير جديد، 
ارزش اي��ن دارايي ها را بالا بردند و تفاوت ن��رخ جديد با نرخ 
قبلي را به عنوان سود شناسايي كردند. اما آيا اين سود واقعي 
است؟ پاسخ منفي است. تا زماني كه اين دارايي ها نقد نشوند، 
بانك هيچ وجهي دريافت نكرده است. اين فقط يك افزايش 
حسابداري است. حتي ممكن است در آينده، با كاهش نرخ 
ارز يا عدم دسترس��ي به اين دارايي ها، همين سود تبديل به 

زيان شود. 
  بازي با اوراق بدهي، يك سود دولتي

در كنار تسعير ارز، اوراق بدهي دولتي يكي از ابزارهاي اصلي 
سودسازي بانك ها بوده است. در سال هاي اخير، دولت براي 
جبران كسري بودجه، اوراقي با نرخ سود بالا منتشر كرده و 
بانك ها خريداران اصلي آن بوده اند. در بهار ۱۴۰۴ نيز بسياري 
از بانك ه��ا از محل نگهداري و بعضاً فروش اين اوراق، س��ود 
بالايي كسب كردند. اما اين سود نيز وابسته به توان دولت براي 
بازپرداخت بدهي هاست. اگر دولت ناتوان شود، اين دارايي ها 

بي ارزش خواهد شد. از طرف ديگر، اين سود نه از خدمت به 
مشتري بلكه از دولت تأمين شده اس��ت؛ يعني بانك با پول 
مردم به دولت وام داده و س��ود گرفته، بدون آن كه ريس��ك 

وام دهي به توليد را بپذيرد. 
  ارزيابي مجدد دارايي ها: هنر بزرگ حساب سازي

بانك ها ام��لاك، تجهيزات و س��رمايه گذاري هاي بورس��ي 
متعددي دارند. در سال هاي اخير، با افزايش قيمت ملك و رشد 
شاخص بورس، بانك ها به سراغ تجديد ارزيابي دارايي هاي شان 
رفته اند. با اين كار، ارزش دارايي ها در ترازنامه افزايش يافته و 
بخشي از آن به عنوان سود غيرعملياتي در صورت مالي ثبت 
شده است. اما اين سود هم نقدي نيست. در واقع هيچ معامله اي 
رخ نداده است؛ فقط ارزش يك دارايي تغيير كرده است. شايد 
در آينده اين دارايي به فروش برسد و پولي وارد شود اما اكنون 

صرفاً يك عدد ثبت شده در ترازنامه است. 
  كاهش هزينه ه�اي مش�كوك الوصول: معجزه اي 

روي كاغذ
در برخي بانك ها ديده مي شود كه ميزان ذخاير براي مطالبات 
مشكوك الوصول كاهش يافته اس��ت. يعني بانك ها نسبت 
به قبل، بخش كمت��ري از درآمد خود را كنار گذاش��ته اند تا 
اگر وامي بازنگشت، جبران ش��ود. اين كاهش ذخيره، باعث 
افزايش سود خالص شده است. اما آيا اين تغيير، بهبود واقعي 

در كيفيت وام ها بوده؟ يا فقط يك تصميم حسابداري براي 
بالابردن سود؟ اگر وام هاي معوق هنوز زيادند، كاهش ذخيره 

فقط يك »ظاهرسازي« است. 
  در غياب تسهيات واقعي

نسبت تس��هيلات به دارايي در بس��ياري از بانك ها كاهش 
يافته اس��ت. به عبارت ديگر، بانك ها ترجيح داده اند به جاي 
اعط��اي وام، اوراق دولتي بخرن��د، دارايي ثاب��ت بخرند، يا 
س��رمايه گذاري هاي غي��ر بانكي انج��ام دهن��د. اين يعني 
عقب نش��يني از رس��الت اصلي. وقتي بان��ك از تأمين مالي 
بخش خصوصي فاصله بگيرد، نتيجه آن افت سرمايه گذاري، 
كاهش توليد و در نهايت تورم است. سودي كه از اين طريق 
ساخته مي شود، نه تنها واقعي نيس��ت، بلكه به زيان اقتصاد 

تمام مي شود. 
  سودي كه به دست مردم نمي رسد

در اين ميان، مردم – سپرده گذاران، وام گيرندگان و مشتريان 
بانك – سهمي از اين سودهاي شگفت انگيز ندارند. نرخ سود 
سپرده تغيير نكرده، دسترسي به وام سخت تر شده و خدمات 
بانكي همچنان گران و محدود اس��ت. پس اين سودها كجا 
مي روند؟ بخشي از آن صرف افزايش قيمت سهام بانك در بازار 
سرمايه مي شود. بخشي ديگر، به صورت پاداش و اضافه حقوق 
به مديران پرداخت مي شود. و در نهايت، بخش عمده اي از آن 

فقط روي كاغذ باقي مي ماند. 
  تجربه تلخ مؤسسات مالي تكرار نشود

يادمان ن��رود در س��ال هاي نه چندان دور، مؤسس��ات مالي 
غيرمجاز با همين روش ها س��ود اعلام مي كردن��د. تا اينكه 
بحران رسيد و مردم براي بازپس گيري سپرده هاي خود صف 
كشيدند. اگرچه وضعيت بانك هاي رسمي متفاوت است، اما 
شباهت هايي نيز وجود دارد كه نبايد ناديده گرفته شوند. بيش 
از حد اتكا به سودهاي غيرعملياتي، ضعف در تسهيلات دهي، 
بازي با دارايي ها و تس��عير ارز، همگي مي توانند زنگ خطر 
باشند. بانكداري س��الم، نيازمند ش��فافيت، نظارت دقيق و 

بازگشت به مأموريت اصلي است: تأمين مالي توليد. 
  راه برون رفت چيست؟

۱. شفاف سازي صورت هاي مالي: بانك ها بايد به تفكيك 
سود عملياتي )مانند درآمد وام ها( و سود غيرعملياتي )مانند 

تسعير ارز يا تجديد ارزيابي( بپردازند. 
۲. اصاح نظ�ام مالياتي: س��ازمان امور ماليات��ي نبايد از 
سودهاي كاغذي ماليات بگيرد. در عوض بايد كيفيت سود 

را بررسي كند. 
3. اصاح سياست هاي پولي: بانك مركزي بايد نرخ سود 
اوراق دولتي را طوري تنظي��م كند كه بانك ها به جاي خريد 

آنها، ترجيح دهند وام بدهند. 
۴. افزايش استقال بانك ها: تا زماني كه بانك ها ملزم به 
خريد اوراق دولتي باشند، نمي توان از آنها انتظار رفتار حرفه اي 

و مستقل داشت. 
۵. نظ�ارت دقيق تر بر ذخاير مطالب�ات: كاهش صوري 
ذخاي��ر بايد متوقف ش��ود. در غي��ر اين ص��ورت، بانك ها با 

كوچك ترين شوك، دچار بحران خواهند شد. 

جهان هميشه راه خود را مي يابد، حتي در ميان طوفان. 
اين جمله شايد توصيف دقيقي باش�د از آنچه سازمان 
اوپك در تازه ترين گزارش ماهانه خ�ود براي نيمه دوم 
س�ال ۲۰۲۵ تصوير كرده اس�ت. در دوراني كه جهان با 
چالش هاي بي سابقه اي چون جنگ هاي تجاري، رقابت 
س�ر انرژي و آش�فتگي هاي ژئوپلتيكي روبه روس�ت، 
اوپك چشم اندازي اميدواركننده ارائه داده كه مي تواند 
هم تس�كيني براي بازارها باش�د و هم راهنمايي براي 
تصميم گيران اقتصادي. گ�زارش اوپك نه تنها از بهبود 
عملك�رد اقتصادي در بس�ياري از كش�ورهاي بزرگ و 
نوظهور سخن مي گويد، بلكه تأكيد دارد، بازار نفت نيز 
به ثباتي نسبي رس�يده اس�ت. در اين فضا، تصميمات 
كلي�دي اوپك پاس و بازگش�ت پالايش�گاه ها به مدار 
تولي�د، مي تواند نقش�ي تعيين كنن�ده در حفظ تعادل 
ب�ازار جهاني انرژي ايف�ا كند. اي�ن پيش بيني ها گرچه 
خوش بينانه اند، اما بر پايه داده ها و تحليل هايي استوارند 
كه به خوبي روندهاي جاري جهان را منعكس مي كنند. 

 
 سازمان كش��ورهاي صادركننده نفت )اوپك( در تازه ترين 
گزارش ماهانه خود تصويري روش��ن و نسبتاً اميدواركننده 
از چش��م انداز اقتصاد جهاني و بازار نفت براي نيمه دوم سال 
۲۰۲۵ترسيم كرده است، گزارشي كه نه تنها با دقت و تحليل 
عميق همراه است، بلكه با بياني صريح، نگاهي آينده نگر به 
وضعيت ژئوپلتيك و اقتصادي جه��ان دارد. در اين گزارش، 
اوپك اعلام كرده است كه برخي كش��ورها نظير هند، چين 
و برزيل، فراتر از انتظار عمل كرده ان��د و اين عملكرد، موتور 
محركه اي براي ساير اقتصادها نيز شده است. همچنين منطقه 
يورو نيز پ��س از ركودهاي مقطعي و بحران هاي سياس��ي، 
روندي تدريجي اما محسوس را در مسير بهبود تجربه مي كند. 
اين رشد اقتصادي، آنگونه كه در گزارش آمده، بستري خواهد 
بود براي تثبيت بازار جهاني نفت و افزايش تقاضا. اقتصاد پويا 
يعني افزايش مصرف انرژي و اين مصرف، نخستين تأثير خود 

را در بازار نفت بر جاي خواهد گذاشت. 
 اوپك پاس در مسير تعادل بخشي

در ميان��ه اين چش��م انداز مثبت، اوپك پ��لاس – ائتلافي از 
كشورهاي عضو اوپك به همراه كشورهاي نفت خيز غيرعضو 
مانند روسيه – بار ديگر در مركز توجهات قرار گرفته است. 

اين گروه در جلسه اخير خود در ۱۴تيرماه )۵ جولاي( تصميم 
به افزايش توليد روزانه نفت به ميزان ۵۴۸هزار بشكه در ماه 
آگوست گرفت، تصميمي كه در واكنش به نوسانات ناشي از 
تنش هاي منطقه اي، از جمله تجاوزهاي اخير امريكا و اسرائيل 
عليه ايران، اتخاذ ش��د. اين افزايش توليد، نه تنها نشانه اي از 
آمادگي اوپك پلاس براي پاسخگويي به تحولات بازار است، 
بلكه نشان مي دهد اين ائتلاف همچنان يكي از بازيگران اصلي 

تنظيم عرضه و تقاضا در جهان باقي مانده است. 
 اقتصاد جهاني: فراتر از جنگ ها

يكي از نكات قابل توجه در گزارش اوپك، تأكيد بر تاب آوري 
اقتصاد جهان��ي در براب��ر جنگ هاي تج��اري و تنش هاي 
ساختاري اس��ت. باوجود فشارهاي ناش��ي از سياست هاي 
تعرفه اي، تحريم ها و كشمكش هاي منطقه اي، كشورهاي 
بزرگ اقتصادي توانس��ته اند با سياس��ت هاي پولي و مالي 
مناسب، رشد خود را حفظ كنند. هند و چين، به ويژه، نه تنها 
از منظر اقتصادي، بلكه از منظر سياستگذاري انرژي نيز در 
موقعيتي حساس قرار دارند. مصرف انرژي در اين كشورها 
با ش��تاب بالايي افزايش يافته و اين به معناي آن است كه 
بازار نفت، همچنان بخش بزرگي از آينده تأمين انرژي آنها 

را تشكيل مي دهد. 

 پالايشگاه ها، آيينه بازتاب تقاضا
بازگشت پالايشگاه هاي جهاني به مدار توليد پس از دوره اي 
از تعميرات اساسي، يكي ديگر از نشانه هاي مثبت گزارش 
اوپك اس��ت. در ماه ژوئ��ن، ظرفيت ورودي نف��ت خام به 
پالايش��گاه ها بي��ش از ۲/۱ ميليون بش��كه در روز افزايش 
يافته اس��ت، رقمي كه به وضوح از بازگشت تقاضاي واقعي 
به بازار حكاي��ت دارد. اين بازگش��ت، نه تنه��ا باعث ايجاد 
توازن در زنجيره تأمين انرژي ش��ده، بلكه پيام آور ش��روع 
دور جديدي از فعاليت هاي صنعتي در جهان است. صنعت 
پالايش، به عنوان واس��طه اي حياتي ميان عرضه و مصرف، 
نش��ان دهنده ضرب آهنگ اقتصاد جهاني اس��ت و افزايش 
فعاليت آن مي تواند، به عنوان سيگنالي از حركت روبه جلوي 

اقتصاد تلقي شود. 
 انرژي هاي تجديدپذير؛ فرصت يا تهديد؟

گزارش اوپك همچنين به موضوع انرژي هاي پاك پرداخته 
و با نگاهي محتاطانه، بر اين باور است كه گذار به انرژي هاي 
تجديدپذير در سطح جهاني با سرعتي كمتر از آنچه پيش تر 
تصور مي ش��د، در حال وقوع اس��ت. اين تحليل در تضاد با 
برخي پيش بيني ها ق��رار دارد كه اخيراً نس��بت به كاهش 
شديدتر مصرف نفت در آينده هشدار داده بود. با اين حال، 

اوپك تأكيد دارد، تقاضاي جهان��ي براي نفت، همچنان در 
سطوح بالا باقي خواهد ماند و نقش نفت به عنوان منبع اصلي 
انرژي در جهان، حداقل در يك دهه آينده همچنان حفظ 
خواهد شد. اين نگاه، اگرچه محافظه كارانه به نظر مي رسد اما 
بر پايه الگوهاي مصرف فعلي و توانايي كشورها براي توسعه 

زيرساخت هاي انرژي پاك بنا شده است. 
 قيمت نفت؛ ميان اميد و اضطراب

در ميان همه اين تحولات، قيمت نفت خام برنت همچنان 
حوالي ۶۹دلار باقي مانده است، رقمي كه هم حاشيه سود 
مناس��بي براي توليدكنندگان ايجاد مي كند و هم فشاري 
سنگين بر مصرف كنندگان وارد نمي س��ازد. اين قيمت، با 
وجود افزايش توليد و تهديدهاي سياسي، نشان دهنده ثبات 
نسبي بازار و نقش تقاضاي فصلي در حمايت از قيمت هاست. 
تابستان، معمولاً با افزايش مصرف انرژي به ويژه در كشورهاي 
صنعتي همراه اس��ت و همين امر به عنوان تكيه گاهي براي 
حفظ قيمت ها در سطح فعلي عمل كرده است. اگرچه اين 
وضعيت ممكن است در پاييز تغيير كند اما براي اكنون، بازار 

در موقعيتي متعادل قرار دارد. 
 عددها سخن مي گويند

بر اس��اس آمار ارائه شده از س��وی اوپك، توليد روزانه نفت 
اعضاي اوپك پلاس در ماه ژوئن ۴۱/۵۶ ميليون بشكه بوده 
است؛ رقمي كه نسبت به ماه می، ۳۴۹هزار بشكه افزايش 
داشته اس��ت. اگرچه اين ميزان كمتر از هدف تعيين شده 
۴۱۱هزار بشكه است اما نشان دهنده تعهد اين گروه به تداوم 

عرضه و حفظ تعادل در بازار است. 
 آينده اي شكننده اما اميدواركننده

با جمع بندي آنچه در گزارش اوپك آمده اس��ت، مي توان 
گفت كه نيمه دوم سال ۲۰۲۵ مي تواند براي اقتصاد جهان 
دوره اي تعيين كننده باش��د. در اين بازه، هم زمان با بهبود 
وضعيت كش��ورهاي نوظهور، افزايش تقاضا براي انرژي و 
بازگشت زيرس��اخت هاي صنعتي به مدار توليد، بازار نفت 
نيز مي تواند نقش اساسي خود را در بازيابي اقتصاد جهاني 
ايفا كند. البته اين تصوير اميدواركننده با اما و اگرهايي نيز 
همراه است. آينده بازار انرژي به شدت به تحولات سياسي، 
پيش��رفت فناوري هاي ان��رژي پ��اك و تصميم گيري هاي 
استراتژيك كشورها وابسته است. اما در ميان همه اين عوامل 

متغير، نقش اوپك پلاس همچنان محوري باقي مي ماند. 


