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88523060سرويس  اقتصاد‌‌ي

با وجود گزارش‌شركت‌ها از ظرفيت سودآوري، 
نبود جريان پايدار نقدينگي باعث ش�ده است 
تا بدترين عملكرد ماهانه ب�ورس تهران در پنج 
سال گذشته ثبت ش�ود. ارزش دلاري كل بازار 
سهام ايران به حدود 83/5 ميليارد دلار رسيده 
است؛ سطحي كه آخرين‌بار در شوك ريزش پس 
از دوره جنگ ۱۲روزه تجربه ش�ده ب�ود. اين در 
حالي است كه همزمان، نرخ دلار توافقي نزديك 
به ۹۵درصد رش�د كرده و چش�م‌انداز درآمدي 
بخش بزرگ�ي از ش�ركت‌ها را متحول س�اخته 
اس�ت. تناقض ميان اين دو متغير، پرسش‌هاي 
جدي درباره منطق ريزش اخي�ر و فرصت‌هاي 
بالقوه پيش‌روي بازار ايجاد كرده و كارشناسان 
معتقدند، نبود جري�ان پاي�دار نقدينگي، مانع 
شكل‌گيري روند صعودي در بورس شده است. 

 ابهامات سياسي سبب است ش��ده معامله‌گران با 
رويكردي محافظه‌كارانه ‌در سمت عرضه فعال شوند. 
دماسنج اصلي بازار، يعني شاخص كل بورس تهران 
پس از دست دادن كانال ۹/۳ميليون واحدي در روز 
يك‌شنبه، در س��ومين روز معاملاتي هفته با افتي 
در حدود ۷۰ هزار واحد تا ك��ف كانال ۸/۳ ميليون 
واحد عقب‌نشيني كرد. افت بازار نش��ان داد فشار 
فروش ماهيتي فراگير داشته و محدود به چند نماد 

شاخص‌ساز نبوده است. 
 نادي�ده گرفته‌ش�دن عوام�ل اثرگ�ذار 

اقتصادي 
با توجه به فضاي مبهم خب��ري، رفتار اين روزهاي 
سرمايه‌گذاران، از منظر عقلايي و مبتني بر مديريت 
ريس��ك قابل درك اس��ت، اين در حالي است كه 
بورس تهران از منظر ارزندگي، در يكي از ارزان‌ترين 

س��طوح تاريخي خود قرار دارد. ارزش بازار سرمايه 
به محدوده‌هايي كمتر از ‌۸۰ميليارد دلار رسيده و 
از منظر تكنيكال نيز اصلاحي سنگين را پشت‌سر 
گذاشته اس��ت. با اين حال، افزايش نرخ ارز در بازار 
دوم و حتي بحث ارزندگي بنيادين بازار نيز نتوانسته 

محركي براي ايجاد تقاضا باشد. 
تحليلگران تأكيد دارند اص�الح اخير بيش از آنكه 
ريشه در متغيرهاي بنيادي داش��ته باشد، ناشي از 
رشد ريسك‌هاي سيستماتيك و ابهام در چشم‌انداز 
سياسي و اقتصادي است. با وجود آنكه گزارش‌هاي 
عملكرد شركت‌ها به ‌ويژه در صنايع صادرات‌محور 
از ظرفيت س��ودآوري قاب��ل قبول حكاي��ت دارد، 
نبود جري��ان پاي��دار نقدينگي مانع ش��كل‌گيري 
روند صعودي شده اس��ت. با اين تفاسير اين روزها 
ماندگاري شاخص بورس زير سطوح از دست‌ رفته 
مي‌تواند فشار فروش را در كوتاه‌مدت حفظ كند؛ مگر 
آنكه كاهش ريسك‌هاي سياسي يا بهبود انتظارات 
اقتصادي، زمينه بازگشت اعتماد و تقاضاي مؤثر را 

فراهم آورد. 
يكي از سناريوهايي كه مي‌تواند ريزش اخير قيمت 
س��هام را به‌طور كامل توجيه كند، افت س��نگين و 
پايدار در مقدار توليد و فروش شركت‌ها در فصول 
آتي اس��ت. به بيان ديگر، بازار ام��روز چنين فرض 
مي‌كند ك��ه ي��ا محدوديت‌هاي جدي در س��مت 
عرضه ايجاد خواهد شد يا تقاض با كاهش معنادار 
مواجه مي‌شود، اما بررس��ي داده‌هاي در دسترس 
از اغلب صنايع ب��زرگ، حداقل تا اين مقطع چنين 
تصويري را به ‌صورت فراگير تأييد نمي‌كند. هرچند 
ريسك‌هايي مانند محدوديت‌هاي انرژي، اختلالات 
لجستيكي و نااطميناني‌هاي سياستي وجود دارد، اما 
هنوز شواهد قاطعي از يك ريزش عمومي در مقدار 

فروش مشاهده نشده اس��ت. بر اين اساس اينگونه 
برآورد مي‌ش��ود كه بازار بيش از حد بدبين شده يا 
اطلاعاتي را پيش‌خور كرده ك��ه هنوز در داده‌هاي 

رسمي منعكس نشده است. 
بر اين اس��اس تا زماني كه افت مقداري به‌ صورت 
گس��ترده محقق نشده، فش��ار فروش فعلي بيشتر 
به عوامل غيراقتصادي ش��باهت دارد تا مشكلات 

سودآوري. 
 ريزش‌هاي اخير طبيعي، اما قابل مديريت

نقش نهادهاي مسئول و سياستگذار اهميت ويژه‌اي 
در ش��رايط فعلي دارد و انتظار مي‌‌رود مس��ئولان 
ذي‌رب��ط، ب��ا اس��تفاده از ابزارهاي در دس��ترس، 
هماهنگ��ي در تصميم‌گي��ري و اج��راي قواني��ن 
و دس��تورالعمل‌هاي متناسب با ش��رايط بحراني، 

به‌صورت جدي‌تر به حمايت از بازار س��رمايه ورود 
كنند و صرفاً نظاره‌گر آب شدن سرمايه‌هاي مردم 
نباشند. استفاده هدفمند از منابع حمايتي مي‌‌تواند 
تا حدودي تعادل را به بازار بازگرداند، چراكه با توجه 
به از دست رفتن حمايت‌هاي تكنيكال، اين نگراني 
وجود دارد كه در روزهاي آين��ده ارزش صف‌هاي 

فروش افزايش يابد. 
با اين حال رئيس سازمان بورس ريزش‌هاي اخير را 
نوسانات طبيعي بازار دانست و تأكيد كرد: با وجود 
ريسك‌ها، حقيقي‌ها همچنان خريدارند. حجت‌الله 
صيدي، رئيس س��ازمان ب��ورس و اوراق بهادار در 
يازدهمي��ن همايش مال��ي اس�المي درخصوص 
افت‌هاي چند روز اخير بازار سهام توضيحاتي ارائه 
كرد و اين روند را با توجه به شرايط حاكم، طبيعي 

ارزيابي ك��رد.  وي با بيان اينكه حت��ي در روزهاي 
منفي اخير ني��ز كدهاي حقيقي در س��مت خريد 
فعال بوده‌اند، اظهار داش��ت: رفتار سرمايه‌گذاران 
نش��ان مي‌دهد بازار همچن��ان از پويايي برخوردار 
است و جريان نقدينگي به طور كامل متوقف نشده 
است. صيدي در ادامه با اشاره به وضعيت كلي بازار 
س��رمايه افزود: با وجود ريسك‌هاي سيستماتيك، 
عدم‌قطعيت‌هاي سياسي و اقتصادي و متغيرهايي 
نظير بودجه، نرخ ارز و تورم، بازار س��رمايه كشور از 

تاب‌آوري قابل قبولي برخوردار است. 
رئيس س��ازمان بورس تأكيد كرد: نوسانات مثبت 
و منفي ذات بازار سرمايه است و آنچه در اين ميان 
اهميت دارد، ت��داوم معاملات در فضايي ش��فاف، 
منصفانه و مبتني بر واقعيت‌هاي اقتصادي است. به 
گفته وي، وجود دارايي‌هاي واقعي در بازار سرمايه 
باعث مي‌شود ريس��ك‌ها به‌صورت منطقي تعديل 
و توزيع شوند و از ش��كل‌گيري نوسانات غيرواقعي 

جلوگيري شود. 
 ب�ازار چش�م انتظ�ار كاه�ش ريس�ك و 

حمايت‌هاي هدفمند
از مجموع اظهارات كارشناس��ان اينگون��ه برآورد 
مي‌ش��ود كه دو عامل كاهش واقعي ريس��ك‌هاي 
سيس��تماتيك و حمايت‌هاي هدفمند بازارس��از 
مي‌تواند اثرگذاري عملي داش��ته باشد. همچنين 
راهبرد عقلاني براي تحليلگران و س��رمايه‌گذاران 
حرفه‌اي، رصد بس��يار دقيق گزارش‌ه��اي ماهانه 
صنايع است؛ نه تمركز صرف بر هيجانات كوتاه‌مدت 
بازار. در نهايت، بازار در چنين نقاطي نه لزوماً ارزان 
و نه قطعاً پرريسك است، بلكه در وضعيتي قرار دارد 
كه تصميم‌گيري را به كيفيت تحليل و توان تفكيك 

داده از ترس مي‌سپارد. 

بورس در حاشيه ريسك »غيراقتصادي«
بورس تهران از منظر ارزندگي در يكي از ارزان‌ترين سطوح تاريخي خود قرار دارد

كاهش واقعي ريسك‌هاي سيستماتيك و حمايت‌هاي هدفمند بازارساز دو راهكار مهم مديريت بازار سرمايه در شرايط فعلي است

مجلس در راستاي شفافيت فروش سوخت، مقرر كرد در سال ۱۴۰۵ سهميه سوخت كارت به‌طور صددرصد به كارت بانكي منتقل شود 

با تصويب مجلس در جريان بررسي لايحه بودجه 1405؛

سهميه بنزين از كارت سوخت به كارت بانكي منتقل مي‌شود

الزام مجلس به اجراي كامل طرح اتصال سهميه 
سوخت به كارت بانكي، بار ديگر موضوع حكمراني 
داده‌مح�ور در حوزه ان�رژي را به ص�در مباحث 
سياستي بازگردانده است. بر اساس اين مصوبه، 
س�هميه بنزين به جاي آنكه بر بستر كارت‌هاي 
مجزاي سوخت مديريت شود، مستقيماً به كارت 
بانكي افراد و بر مبناي كدملي آنان متصل خواهد 
شد كه هدف آن ايجاد شفافيت در الگوي مصرف 
و بس�تن مس�يرهاي انحرافي عنوان مي‌ش�ود. 
كارشناسان حوزه انرژي معتقدند اتصال سهميه 
به هويت بانكي هر فرد، امكان رصد دقيق‌تري از 
ميزان و محل مصرف فراه�م مي‌كند و داده‌هاي 
قابل اتكاتري در اختيار سياستگذار قرار مي‌دهد. 
در وضعيت فعلي، بخشي از مصرف از طريق بنزين 
جاي�گاه انجام مي‌ش�ود كه اطلاعات ش�فافي از 
مصرف‌كنن�ده نهايي در اختيار نظ�ام حكمراني 
قرار نمي‌دهد و همين خلأ زمينه سوءاس�تفاده و 
حتي قاچاق را تقويت مي‌كند. با اجراي كامل اين 
طرح، هر تراكنش سوخت به يك كدملي مشخص 
گره مي‌خورد و ام�كان پايش رفت�ار مصرفي به 
شكل منسجم‌تري فراهم مي‌ش�ود. با اين حال، 
موفقيت اين سياس�ت به زيرس�اخت‌هاي فني 
پايدار، صيانت از داده‌هاي شخصي و اقناع افكار 
عمومي وابس�ته اس�ت. اگر اجراي ط�رح بدون 
اختلال و با تضمين امنيت اطلاعات همراه باشد، 

مي‌توان�د به كاهش انح�راف در توزي�ع بنزين و 
تقويت ش�فافيت در زنجيره مصرف منجر شود. 

در قانون بودجه سال ۱۴۰۴، حكم مهمي به تصويب 
رس��يد كه براس��اس آن دولت مكلف ش��د سهميه 
سوخت را از كارت سوخت به كارت بانكي صاحبان 
خودرو منتقل كند. اين تصميم يك تغيير زيرساختي 
اساسي در نظام توزيع بنزين محسوب مي‌شد. با اين 
حال، به دلي��ل پيچيدگي‌هاي فني، ني��از به اتصال 
سامانه‌هاي بانكي، پليس راهور، شركت ملي پخش 
و اجراي آزمايش��ي )پايلوت(، ام��كان اجراي كامل 
اين طرح تا پايان س��ال ۱۴۰۴ فراهم نش��د. اكنون 
اتفاق جديد و تعيين‌كننده آن اس��ت كه اين حكم 
مهم در سال ۱۴۰۵ نيز تنفيذ شده و مجلس دولت 
را مكلف كرده اس��ت كه انتقال سهميه را به‌صورت 
100درصدي اجرا كند. اي��ن تنفيذ به معناي پايان 

تعويق‌ها و آغاز مرحله اجرايي قطعي طرح است. 
نكته كليدي در تصميم جديد، تأكيد صريح مجلس بر 
اجراي كامل طرح در سال آينده است. ديگر صحبت 
از پايلوت يا اجراي محدود نيست، بلكه انتقال كامل 
سهميه از كارت سوخت به كارت بانكي بايد محقق 
شود. اين الزام نشان مي‌دهد كه سياستگذار به اين 
جمع‌بندي رسيده كه بدون اصلاح زيرساخت، هيچ 
طرح قيمتي يا مديريتي در حوزه بنزين موفق نخواهد 
ش��د. مجلس عملًا اين طرح را به‌عن��وان پيش‌نياز 

ش��فافيت و كنترل مصرف فرض كرده و دولت نيز 
موظف اس��ت زمانبندي مش��خص براي تحقق آن 

ارائه دهد. 
انتقال س��هميه به كارت بانكي به اين معناست كه 
مصرف بنزين مس��تقيماً به كد مل��ي مالك خودرو 
متصل خواهد شد. اين تحول، نقطه پايان مصرف‌هاي 
بي‌هويت، كارت‌هاي جايگاه و كارت‌هاي متعلق به 
افراد متوفي يا خودروهاي اسقاطي است. در سازوكار 
جديد، هر ليتر بنزي��ن در پروفايل هويتي فرد ثبت 
و امكان مانيتورينگ هوشمند رفتار مصرفي فراهم 
مي‌شود. اين همان حلقه مفقوده‌اي بود كه سال‌ها 
در نظام س��وخت كش��ور وجود داش��ت و شفافيت 

واقعي را رقم زده است.  به اين ترتيب با الزام مجلس 
به دولت براي اجراي كام��ل و 100 درصدي طرح 
اتصال س��هميه سوخت از كارت س��وخت به كارت 
بانكي، شاهد ش��فافيت در مصرف مبتني بر هر كد 
ملي خواهيم بود. ش��فافيت مص��رف مبتني بر كد 
ملي زمينه‌س��از جلوگيري از قاچاق سوخت خواهد 
شد و انحرافات جدي در مصرف بنزين نظير بنزين 
جايگاه نيز كه هيچ ديتاي��ي به حكمراني نمي‌دهد، 
به طور كامل حذف خواهد ش��د. به اي��ن ترتيب، با 
تقاطع‌گيري خودروي مصرفي فرد، تابع مصرف هر 
كدملي و همچنين شغل هر فرد مي‌توانيم به سمت 
بهينه‌سازي مصرف هر فرد برويم و حتي گام فراتر، 
اصلاح توزي��ع يارانه بنزين مبتني ب��ر اعطاي يارانه 

بنزين به كد ملي نيز فراهم خواهد شد. 
 گام اول اصلاح ساختار يارانه سوخت

فرشاد جامع، كارشناس انرژي در گفت‌وگو با »جوان« 
با اش��اره به اهمي��ت تصويب طرح اتصال س��هميه 
سوخت از كارت سوخت به كارت بانكي خاطرنشان 
كرد: تنفيذ اجراي كامل طرح در ۱۴۰۵ را بايد گام 
اول در اصلاح س��اختار يارانه سوخت دانست. بدون 
هويت‌دارش��دن مصرف، هر مدل��ي از توزيع يارانه 
بنزين با انحراف و مش��كل قاچاق مواجه مي‌ش��ود، 
اما با تكميل اين زيرس��اخت، ام��كان اجراي دقيق 
سياس��ت‌هاي بعدي فراهم خواهد ش��د. شفافيت 
فروش سوخت، كاهش مصرف غيرضروري، كنترل 

ناترازي و مقابله با قاچاق، همگي به اجراي موفق اين 
مرحله وابسته‌اند. سال ۱۴۰۵ از اين منظر مي‌تواند 
نقطه عطفي در نظام توزيع بنزين كشور باشد؛ سالي 
كه كارت سوخت جاي خود را به يك نظام هوشمند، 

هويت‌محور و قابل پايش خواهد داد. 
وي ادامه داد: قاچاق سوخت عمدتاً از مسير كارت‌هاي 
فاقد هويت نظير كارت‌هاي افراد متوفي يا خودروهاي 
قولنامه‌اي ي��ا از طريق خود كارت س��وخت جايگاه 
انجام مي‌شود. با اجراي ۱۰۰ درصدي طرح انتقال 
سهميه اين مسيرها عملًا مسدود خواهد شد. وقتي 
هر تراكنش سوخت به كدملي گره بخورد، رفتارهاي 
غيرعادي قابل شناس��ايي و امكان رصد هوش��مند 
فراهم مي‌شود. اين موضوع نه‌تنها فروش غيررسمي 
س��هميه را محدود مي‌كند، بلكه هزين��ه قاچاق را 
به‌ش��دت افزايش مي‌دهد. در واقع، اين طرح بيش 
از آنكه يك اقدام فني باشد، يك تحول راهبردي در 
حكمراني انرژي است كه مي‌تواند بخش قابل توجهي 

از نشت يارانه سوخت را متوقف كند. 
اين كارشناس انرژي با اشاره به اهميت حذف مصرف 
كارت سوخت جايگاه با اجراي طرح اتصال سهميه 
سوخت از كارت سوخت به كارت بانكي خاطرنشان 
كرد: بنزين جايگاه سال‌ها يكي از نقاط تاريك نظام 
توزيع بود؛ سوختي كه مصرف مي‌شد، اما اطلاعات 
معناداري از مصرف‌كننده توليد نمي‌كرد. اين خلأ 
اطلاعاتي همان فضايي بود كه قاچاق در آن رش��د 
كرد. انتقال كامل سهميه به كارت بانكي، يعني پايان 
اين وضعيت. از اين پس، ه��ر ليتر بنزين داده توليد 
مي‌كند و هر داده، امكان نظارت و تصميم‌گيري بهتر 
را فراهم مي‌سازد. اين تحول، يك جابه‌جايي ساده در 
ابزار پرداخت نيست، بلكه گذار از حكمراني سنتي به 

حكمراني داده‌محور در حوزه انرژي است. 
وي افزود: با تنفيذ حكم انتقال س��هميه س��وخت 
ب��ه كارت بانكي در س��ال ۱۴۰۵ و تأكيد مجلس بر 
اجراي كامل و بدون استثنا، عملًا مسيرهاي سنتي 
قاچاق در حال مسدود شدن است. انتقال سهميه از 
كارت س��وخت به كارت بانكي به اين معناست كه 
هر ليتر بنزين بايد به يك كدملي متصل باش��د. در 
چنين ساختاري ديگر امكان استفاده از كارت‌هاي 
بي‌هويت، كارت جاي��گاه يا كارت افراد فوت ش��ده 
در فرآيند س��وخت‌گيري وجود نخواهد داشت. اين 
الزام صددرصدي اهميت زي��ادي دارد، زيرا اجراي 
ناقص طرح، همچنان منافذي براي سوءاس��تفاده 

باقي مي‌گذارد. 
جامع در پايان گفت: با تنفيذ حكم انتقال س��هميه 
سوخت به كارت بانكي در سال ۱۴۰۵ و تأكيد مجلس 
بر اجراي كامل و بدون استثنا عملًا مسيرهاي سنتي 
قاچاق در حال مسدود شدن است. انتقال سهميه از 
كارت سوخت به كارت بانكي به اين معناست كه هر 
ليتر بنزين بايد به يك كد ملي متصل باشد. اين الزام 
صددرصدي اهميت زيادي دارد، زيرا اجراي ناقص 
طرح، همچنان مناف��ذي براي سوءاس��تفاده باقي 
مي‌گذارد، اما اجراي كامل، يعني حذف ريش��ه‌اي 

كارت‌هاي بي‌هويت از چرخه توزيع. 

نرخ تورم مصالح ساختماني در تهران 
در پاييز ۱۴۰۴ افزايش يافت

صداي پاي گراني 
در بازار مصالح ساختماني پايتخت

 شاخص قيمت نهاده‌هاي ساختمان‌هاي مسكوني در فصل پاييز ۱۴۰۴ 
 نسبت به فصل قبل و سال گذشته افزايشي قابل توجه را ثبت كرد

 و نشان مي‌دهد هزينه ساخت‌وساز با شتاب بيشتري در حال رشد است

ش�اخص قيمت نهاده‌هاي س�اختمان‌هاي مسكوني در ش�هر تهران در فصل 
پاييز ۱۴۰۴ با ثبت عدد ۸/۲۰۴، نش�انه‌اي از تشديد فش�ارهاي تورمي بر بازار 
ساخت‌وس�از اس�ت كه اجزاي متنوعي از مصالح، تجهيزات و خدمات مرتبط 
با س�اخت واحده�اي مس�كوني را در بر مي‌گيرد و نس�بت به فصل پيش�ين 
روند افزايش�ي معناداري را تجربه كرد و در مقايسه با س�ال گذشته نيز رشد 
چشمگيري نشان داد. افزايش ۴/۱۸ درصدي نسبت به فصل تابستان و ۳/۶۱ 
درصدي نسبت به فصل مشابه سال قبل مؤيد آن است كه تحولات قيمتي در 
بازار مصالح ساختمان با شتاب در حال تداوم اس�ت و خانوارها و سازندگان را 
با هزينه‌هاي فزاينده‌اي مواجه ساخته اس�ت. اين روند در يك‌سال اخير نيز با 
ثبت ۹/۴۴ درصد رشد در »تورم سالانه« بازتاب يافته است، اتفاقي كه مي‌تواند 
بر تصميم‌گيري س�رمايه‌گذاران، سياستگذاران حوزه مس�كن و خانوارهايي 
كه در پي س�اخت يا خريد واحد مس�كوني هس�تند، تأثير عميق�ي بگذارد. 

 
شاخص قيمت نهاده‌هاي س��اختمان‌هاي مسكوني در ش��هر تهران در فصل پاييز 
۱۴۰۴ به عدد ۸/۲۰۴ رسيد، وضعيتي كه نمايانگر افزايش محسوس بهاي مصالح 
ساختماني نسبت به دوره‌هاي قبل اس��ت. اين شاخص كه مبناي محاسبه آن سال 
۱۴۰۲ تعيين شده، مجموعه گس��ترده‌اي از مصالح، تجهيزات و خدمات مورد نياز 
براي ساخت واحدهاي مسكوني را پوشش مي‌دهد و از اين منظر معياري معتبر براي 

سنجش تغييرات هزينه‌هاي ساخت‌وساز به شمار مي‌آيد. 
در بررس��ي تحولات فصلي، اين ش��اخص ۴/۱۸ درصد افزايش را نس��بت به فصل 
تابستان ۱۴۰۴ تجربه كرد كه نشان مي‌دهد فشارهاي تورمي بر بازار مصالح ادامه 
دارد و سرعت آن در فصل اخير افزايش يافته است. اين رشد زماني اهميت بيشتري 
مي‌يابد كه با افزايش ۳/۶ درصدي فصل قبل مقايسه شود، موضوعي كه حكايت از 

شدت يافتن روند صعودي قيمت‌ها دارد. 
افزون بر اين، مقايسه شاخص فصل پاييز ۱۴۰۴ با فصل مشابه سال قبل از رشد ۳/۶۱ 
درصدي حكايت مي‌كند كه بيش از راهبرد تورمي سال‌هاي اخير است و حاكي از 
افزايش معنادار هزينه‌هاي توليد و تأمين مصالح در يك بازه ۱۲ماهه است. اين ميزان 
رشد نقطه به نقطه، تحليلگران بازار مسكن را بر آن داشته تا نسبت به اثرات ادامه‌دار 

افزايش هزينه‌هاي ساخت بر نرخ نهايي فروش واحدهاي مسكوني هشدار دهند. 
رشد ۳/۶۱ درصدي در مقايسه با سال گذشته نشان‌دهنده تورم بالاست

بر پايه همين شاخص، تورم سالانه كه شاخص چهار فصل منتهي به پاييز ۱۴۰۴ را 
نسبت به دوره مشابه سال قبل نشان مي‌دهد، ۹/۴۴ درصد اعلام شده است، رقمي 
كه افزايشي در حدود ۲/۸ واحد درصد نسبت به تورم سالانه فصل قبل تجربه كرده 
است. اين وضعيت ضمن آنكه نشان‌دهنده استمرار روند صعود قيمت مصالح است، 
بلكه جلوه‌اي از افزايش فشارهاي هزينه‌اي بر فعالان بخش ساخت‌وساز و خريداران 

بالقوه مسكن را نيز پيش چشم قرار مي‌دهد. 
تحولات قيمتي در گروه‌هاي مختلف مصالح نيز الگوي نابراب��ري در اثرات تورم را 
نمايان ساخته است. در ميان گروه‌هاي اجرايي، »تأسيسات مكانيكي و انواع عايق 
حرارتي« بيش��ترين ميزان تورم فصلي را با ۴/۳۶ درصد به خود اختصاص داده‌اند، 
موضوعي كه مي‌تواند به دلايل متعددي از جمله رشد قيمت مواداوليه، هزينه انرژي 
و افزايش دستمزدها بازگردد. در مقابل، گروه »س��يمان، بتن و انواع شن و ماسه« 
كاهش ۸/۱ درصدي را نسبت به فصل قبل تجربه كرده‌اند، وضعيتي كه شايد ناشي از 

نوسانات كمتر در عرضه اين نوع مصالح يا تعديل مقطعي قيمت‌ها باشد. 
اين تفاوت‌ها ميان گروه‌هاي مختلف مصالح، نمايانگر آن است كه افزايش هزينه‌ها در 
بخش‌هاي خاصي از ساخت‌وساز متمركز شده و فشارهاي تورمي به شكل يكنواخت 
در سراسر بازار مصالح پخش نشده است. به عبارت ديگر، برخي از گروه‌ها با افزايش 

شديدتر مواجه شده‌اند و برخي ديگر نوسان‌هاي كمتري را ثبت كرده‌اند. 
 گروه‌هاي مختلف مصالح نابرابر از فشار تورم تأثير پذيرفتند

بررسي »تورم نقطه به نقطه« نيز نش��ان مي‌دهد كه گروه »چوب« با افزايش ۶/۹۶ 
درصدي نسبت به پاييز سال گذشته بيشترين رش��د را در ميان گروه‌هاي اجرايي 
داشته است. افزايش نرخ چوب كه در صنايع موقت، قاب‌بندي و دكوراسيون به كار 
مي‌رود، مي‌تواند بازتاب تأثيرات جهاني بر ب��ازار داخلي، هزينه حمل‌ونقل و عرضه 
محدودتر اين نوع مصالح باشد. از سوي ديگر، گروه »شيشه« با كمترين تورم نقطه به 
نقطه ۲/۲۸ درصد افزايش را نشان مي‌دهد كه نسبت به ديگر گروه‌ها كمتر است، اما 

همچنان بيانگر رشد بهاي اين نوع مصالح نسبت به سال گذشته است. 
با توجه به داده‌هاي منتشر شده، تحليلگران اقتصادي اين پرسش را مطرح مي‌كنند 
كه استمرار افزايش بهاي مصالح ساختماني چه تأثيري بر بازار مسكن خواهد داشت. 
يكي از پيامدهاي واضح آن افزايش هزينه ساخت و در نتيجه رشد احتمالي قيمت 
فروش واحدهاي مسكوني است، پديده‌اي كه مي‌تواند تقاضا براي مسكن نوساز را 
تحت فش��ار قرار دهد و بار تورمي بر خانوارهايي كه در پي خريد يا ساخت مسكن 

هستند بيفزايد. 
از منظر سياستگذاران، اين روند قيمت ممكن است نياز به بازنگري در راهبردهاي 
حمايتي، تنظيم بازار مصالح، و اتخاذ سياست‌هاي تش��ويقي براي توليدكنندگان 
داخلي را برجسته‌تر سازد. در شرايطي كه هزينه‌هاي توليد و تأمين مصالح در سطوح 
بالايي قرار دارد، يافتن راهكارهايي براي كاهش فشارهاي قيمتي و بهبود دسترسي 

سازندگان به مواداوليه اهميت دوچنداني مي‌يابد. 
بازار مسكن از سال‌ها و بلكه دهه‌ها قبل با نوسانات متعدد قيمتي مواجه بوده است، اما 
هم‌اكنون تورم قيمت مصالح به عنوان يكي از مؤلفه‌هاي كليدي هزينه ساخت، نقش 
مهم‌تري در تعيين قيمت تمام‌شده واحدهاي مسكوني ايفا مي‌كند. اين روند افزايشي 
مي‌تواند به شكل‌گيري انتظارات تورمي نزد سرمايه‌گذاران و سازندگان منجر شود، 
به‌طوري‌كه افزايش هزينه‌هاي س��اخت به تدريج در قيمت عرضه واحدهاي جديد 

نيز منعكس شود. 
افزون بر اين، گروه‌هاي متفاوت مصالح با سرعت‌هاي مختلف افزايش قيمت را تجربه 
كرده‌اند، در حالي كه گروه تأسيسات مكانيكي و عايق حرارتي افزايش قابل توجهي 
داشته، گروه‌هايي مانند سيمان و شن و ماسه شرايط متفاوتي را پشت‌سر گذاشته‌اند. 
اين نوع نابرابري در افزايش قيمت‌ها مي‌تواند بر انتخاب مصالح از سوی سازندگان 

تأثير بگذارد و نحوه تخصيص هزينه‌ها در پروژه‌هاي ساختماني را تغيير دهد. 
در يك سال اخير، ميانگين تورم سالانه مصالح س��اختماني در تهران ۹/۴۴ درصد 
گزارش ش��ده كه اين ميزان نس��بت به فصل قبل با افزايش محسوسي همراه بوده 
است. اين افزايش سالانه نشان مي‌دهد كه فشارهاي قيمتي فقط يك پديده مقطعي 
نيس��ت، بلكه روندي پيوسته و قابل تأمل اس��ت كه بايد در تحليل‌هاي اقتصادي و 

تصميم‌گيري‌هاي بخش مسكن لحاظ شود. 
آمار منتشر ش��ده از شاخص قيمت نهاده‌هاي س��اختمان‌هاي مسكوني مي‌تواند 
به عنوان مرجع براي برنامه‌ريزي‌هاي كلان در حوزه مس��كن و ساخت‌وساز مورد 
استفاده قرار گيرد. اين شاخص نمايي از وضعيت فعلي بازار ارائه مي‌دهد و مي‌تواند 
به عنوان معياري براي پيش‌بيني روندهاي آتي و ارزيابي سياست‌هاي اقتصادي 

به كار رود. 
به طور كلي، افزايش محسوس شاخص قيمت نهاده‌هاي ساختمان‌هاي مسكوني در 
تهران در فصل پاييز ۱۴۰۴، بازتابي از چالش‌هاي پيش‌روي بازار ساخت‌وساز و بخش 
مسكن است. اين روند افزايشي مي‌تواند بر تصميمات سرمايه‌گذاران، سياستگذاران 
و خانوارها تأثيرات گس��ترده‌اي برجاي گذارد و نيازمند توج��ه جدي برنامه‌ريزان 

اقتصادي باشد تا از تبعات تورمي عميق‌تر جلوگيري به عمل‌ آيد. 
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فرش�اد جامع، كارش�ناس ان�رژي: انتقال 
سهميه از كارت س�وخت به كارت بانكي به 
اين معناست كه هر ليتر بنزين بايد به يك 
كد ملي متصل باش�د. در چنين ساختاري 
ديگر امكان استفاده از كارت‌هاي بي‌هويت، 
كارت جايگاه يا كارت افراد فوت ش�ده در 
فرآيند سوخت‌گيري وجود نخواهد داشت
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