
پنج شنبه 16 فروردین 1403| 24 رمضان 1445|| روزنامه جوان |  ش��ماره 6996    88523060سرویس  اقتصاد  ي12

ساخت وساز مسكن در دوران ركود، بسيار مهم تر 
مي شود. نه تنها به رفع نياز ضروري به سرپناه براي 
خانوارها كمك مي كند، بلكه نقش مهمي در بهبود 
اقتص�ادي دارد. با اين حال، يك�ي از بزرگ ترين 
چالش هاي پيش روي بخش ساخت و ساز مسكن 
در دوران رك�ود، همكاري نكردن ش�بكه بانكي 
اس�ت. بدون تأمين مالي و حمايت كافي از سوي 
بانك ها، شروع پروژه هاي ساخت وساز جديد براي 
توسعه دهندگان و صاحبان خانه هاي بالقوه دشوار 
مي شود كه منجر به كندي بيشتر در فعاليت هاي 
اقتصادي مي گردد. بانك مرك�زي نقش محوري 
در حمايت و تنظيم شبكه بانكي دارد تا اطمينان 
حاصل شود كه پروژه هاي ساخت مسكن از اعتبار 
و كمك هاي لازم برخوردار مي شوند. بانك مركزي 
با استفاده از ابزارهايي كه در اختيار دارد مي تواند 
اعطاي تسهيلات ساخت مسكن را تسهيل كند، 
س�رمايه گذاري در اين بخش را تش�ويق  و رشد 
اقتصادي را تحريك كند. راهكارهاي اصلي قانوني 
تصوي�ب ش�ده در زمينه حل معضل تس�هيلات 
س�اخت مس�كن، مس�ئله مربوط به ايجاد ابزار 
جديد در راستاي اصلاح رفتار بانك هاي متخلف 
در زمينه اعطاي تسهيلات ساخت مسكن است. 
بانك مركزي ب�ا ابزار مرب�وط به مج�وز افزايش 
س�رمايه و همچنين اب�زار نرخ س�پرده قانوني، 
امكان تنظي�م رفتار بانك ها را خواهد داش�ت تا 
تضمين پيدا كند كه معادل 20 درصد از كل حجم 
خلق پول از سوی شبكه بانكي به مسئله ساخت 
مس�كن تخصيص خواه�د يافت و با اس�تفاده از 
اين ابزار تنبيهي و تش�ويقي، زمينه ساز اعطاي 
بيشتر تس�هيلات خرد ساخت مس�كن به مردم 
شود و همچنين از رشد اقتصادي نيز حمايت كند. 

  
ساخت وساز مسكن به چند دليل محرك اساسي رشد 
و توسعه اقتصادي است. اولاً، تعداد قابل توجهي شغل 
در صنايع مختلف مانند ساخت و ساز، توليد، املاك و 
مستغلات و امور مالي ايجاد مي كند. به گفته انجمن 
ملي سازندگان خانه، هر خانه جديد ساخته شده به 
طور متوسط سه شغل براي يك سال ايجاد مي كند. 
اين ايجاد شغل نه تنها به نفع افرادي است كه مستقيماً 
در بخش ساخت و ساز مشغول كار هستند، بلكه تأثير 
چند برابري بر ساير صنايع نيز دارد كه منجر به افزايش 
هزينه هاي مصرف كننده و فعاليت اقتصادي مي شود. 
ثانياً، ساخت و ساز مسكن باعث تحريك تقاضا براي 
كالاها و خدمات مي شود، از مصالح ساختماني و لوازم 
خانگي گرفته تا مبلم��ان و دكوراس��يون خانه. اين 
افزايش تقاضا باعث افزايش توليد و مصرف مي شود و 
به رشد اقتصادي كمك مي كند. علاوه بر اين، ساخت 
خانه هاي جدي��د ارزش ام��وال را افزايش مي دهد و 
درآمدهاي مالياتي را ب��راي دولت هاي محلي ايجاد 
مي كند كه مي تواند براي تأمين مالي خدمات عمومي 

و پروژه هاي زيربنايي استفاده شود. 
علاوه بر اين، ساخت و ساز مس��كن نقش مهمي در 
تأمين نيازهاي مس��كن مردم دارد. در بس��ياري از 
كش��ورها، كمبود قابل توجه مس��كن ارزان قيمت 
وجود دارد كه منجر به بحران مسكن براي خانوارهاي 
كم درآمد و متوسط مي شود. بخش ساخت و ساز با 
س��اخت خانه هاي جديد به رفع اين كمبود و ايجاد 
سرپناه براي نيازمندان كمك مي كند. مسكن مناسب 
براي ثبات اجتماعي، بهره وري اقتصادي و رفاه كلي 
ضروري است و ساخت مسكن را به يك اولويت كليدي 

براي سياستگذاران و دولت ها تبديل مي كند. 
  چالش ه�اي پيش روي خلق پ�ول غيرمولد 
شبكه بانكي با رگولاتوري ضعيف بانك مركزي

يكي از مس��ائل اوليه عدم تأمين مال��ي و اعتباري از 
طريق ش��بكه بانكي اس��ت. از طرف ديگر، بانك ها 
علاقه ای به اعطاي تسهيلات به بخش هاي با بازگشت 
سريع تر پول به بانك كه عمدتاً نيز غيرمولد هستند 
دارند. بانك هاي خصوصي حجم بالايي از تسهيلات 
خود را به جاي اينكه در جهت رشد اقتصادي هزينه 
كنند به غلط در بنگاهداري خود و زيرمجموعه هاي 
متعددشان هزينه مي كنند و هيچ نگاه توسعه اي به 
خلق پول ندارند و اين وضعيت سبب حجم بالاي خلق 

پول غيرمولد و در نتيجه تورم بالا در اقتصاد شده است. 
بانك مركزي به عنوان رگولاتور اصلي ش��بكه بانكي 
مي تواند در زمينه خلق پول مولد و نقش توسعه محور 
شبكه بانكي ورود كند و نخستين آزمون اين مسئله 
نيز تسهيل اعطاي تسهيلات ساخت مسكن و ترويج 
سرمايه گذاري در اين بخش اساسي از اقتصاد است. 

بانك مرك��زي مجموعه اي از ابزارها و س��ازوكارها را 
براي حمايت و تنظيم شبكه بانكي در زمينه ساخت 
و ساز مسكن در اختيار دارد. راهكارهاي اصلي قانوني 
تصويب شده در زمينه حل معضل تسهيلات ساخت 

مسكن، مسئله مربوط به ايجاد ابزار جديد در راستاي 
اص��لاح رفتار بانك ه��اي متخلف در زمين��ه اعطاي 
تسهيلات ساخت مسكن است. بانك مركزي با ابزار 
مربوط به مجوز افزايش سرمايه و همچنين ابزار نرخ 
س��پرده قانوني، امكان تنظيم كردن رفتار بانك ها را 
خواهد داشت تا تضمين پيدا كند كه معادل 20 درصد 
از كل حجم خلق پول از سوی شبكه بانكي به مسئله 
ساخت مسكن تخصيص خواهد يافت و با استفاده از 
اين ابزار تنبيهي و تشويقي، زمينه ساز اعطاي بيشتر 
تسهيلات خرد ساخت مسكن به مردم شود و همچنين 

از رشد اقتصادي نيز حمايت   كند. 
در نتيجه چالش هاي ناش��ي از خلق پول غيرمولد در 
شبكه بانكي مس��تلزم مداخله نظارتي قوي از سوی 

بانك مركزي اس��ت. با اجراي اقدامات هدفمند براي 
هدايت بانك ها به سمت شيوه هاي وام دهي مولد به 
ويژه در بخش هايي مانند ساخت و ساز مسكن، بانك 
مركزي مي تواند رشد اقتصادي پايدار را تحريك كند، 
فش��ارهاي تورمي را كاهش ده��د و نيازهاي حياتي 
جامعه را برطرف كند. بانك مركزي از طريق تركيبي 
استراتژيك از ابزارها و مش��وق هاي نظارتي مي تواند 
بر رفتار بانك ها تأثير بگذارد و خل��ق پول مولد را كه 
از توس��عه كلي اقتصادي و رف��اه اجتماعي حمايت 

مي كند، ترويج كند. 

  مسكن مهم ترين پيش�ران رشد 8 درصدي 
كشور

روح الله ايزدخواه، عضو كميس��يون صنايع و معادن 
مجلس ش��وراي اس��لامي درباره عملكرد بانك هاي 
خصوصي در اختصاص تسهيلات به بخش مسكن به 
»جوان« مي گويد: »در حوزه بانك ها به ويژه بانك هاي 
خصوصي تخلفات زيادي را ش��اهد هستيم. بانك ها 
به قانون عمل نمي كنند و س��رخود عمل مي ش��ود. 
قطعاً دولت بايد اين مماشاتي را كه امروز با بانك های 

متخلف دارد كنار بگذارد.«
وي مي افزايد: »مجلس هم بايد قوانين سفت و سختي 
را براي انضباط بخش��ي به نظام بانكي داش��ته باشد. 
متأس��فانه در قانون بانك مركزي، مجلس از خودش 

سلب مسئوليت كرد و اختيار را به هيئت عالي و رئيس 
كل بانك مركزي داد. مجلس بايد نظام دقيق متقني 
در حوزه بانكي داشته باشد كه مبتني به مهار خلق پول 
بانك هاي خصوصي  و   هدايت واقعي نقدينگي به سمت 
توليد از جمله در بخش مسكن كه مهم ترين نياز امروز 

كشور است داشته باشد.«
نماين��ده مردم ته��ران در مجلس تصري��ح مي كند: 
»مسكن صنعتي است كه مي تواند 60 صنعت ديگر را 
به دنبال خودش بكشد و  محور توسعه كشور قرار گيرد. 
اگر مي خواهيم به رش��د 8درصدي در افق پنج ساله 

هفتم برس��يم مس��كن يكي از بهترين پيشران هاي 
رسيدن به اين رشد است.«

ايزدخواه بيان مي كند: »اگر بانك هاي متخلفي كه به 
تكاليف خود در دادن تسهيلات به بخش مسكن عمل 
نكرده اند شناسايي شوند و مانع از ادامه كار آنها شويم و 
كنترل هاي شديد بر آنها اعمال كنيم قابل دفاع است. 
نبايد نظام بانكي فكر كند كه مي تواند مستقل از دولت 

و مجلس عمل كند.«
عضو كميسيون صنايع و معادن مجلس شوراي اسلامي 
در پايان خاطرنشان مي كند: »تبصره ۱8در حد صفر 
در دو س��ال اخير اجرايي ش��د. به بهانه جلوگيري از 
رشد نقدينگي، ما دچار ركود شديم كه اين محصول 

يكه تازي و نافرماني نظام بانكي است.«

  اعطاي اعتبارات جديد به هر بانك مشروط به 
اعطاي سهم تسهيلات ساخت مسكن

جبار كوچكي ن��ژاد، عضو كميس��يون برنامه، بودجه 
و محاس��بات مجلس در گفت وگو با »جوان« درباره 
عدم اجراي قانون از سوی برخي بانك هاي خصوصي 
درم��ورد پرداخت تس��هيلات 20درصدي مس��كن 
مي گويد: »هم بانك ها متخلف هستند و هم دخالت 
دولت در بانك ها مش��كلي براي آنهاس��ت. الان يك 
توليدكننده مي خواه��د وام بگيرد هزار و يك س��د 
گذاش��ته اند، آخرش هم هرچه بانك تصميم بگيرد 
بايد همان ش��ود، يعني نمي توانند بانك ها را مجبور 
كنن��د كاري را انجام دهند.اي��ن روش كه بانك ها به 
تكاليفش��ان عمل نمي كنند بايد اصلاح ش��ود. بايد 
بانك ها در بخش تسهيلات دهي چه در بخش توليد 
و چه مس��كن به گونه اي عمل كنند كه توليد معطل 
نماند، چراكه تأثير صنعت مسكن بر توليد بسيار بيشتر 

از ساير بخش هاست.«
اين نماينده مجلس تصريح مي كند: »نظارت بر بانك ها 
بايد جدي شود و اين روش درست نيست. بانك ها به 
بخش مس��كن كه مي تواند صنعت هاي ديگر را رونق 
دهد تس��هيلات نمي دهن��د و اينج��ا تخلف صورت 

مي گيرد كه بايد پيگيري شود.«
عضو كميس��يون برنامه، بودجه و محاسبات مجلس 
خاطرنش��ان مي كند: »اينكه در قانون برنامه مسئله 
را آسيب شناس��ي كرده و براي آن حكم گذاشته ايم 
كار درستي اس��ت. در قانون برنامه حكم گذاشته ايم 
كه به بانك هاي متخلف منابع تسهيلات ندهيم و در 
مقابل بانك هايي را كه به تكاليفش��ان عمل كرده اند 
تش��ويق كنيم اقدام خوبي اس��ت و دولت نيز بايد با 
جديت اين حكم را اجرايي كند تا بانك هاي متخلف 

نيز تنبيه شوند.« 
  تسهيلات ساخت مسكن با ورود بانك مركزي 

به كاهش قدرت تسهيلات دهي بانك ها
عادل نجف زاده، عضو كميسيون عمران مجلس شوراي 
اس��لامي در گفت وگو با »جوان« در باره عدم اجراي 
قانون از س��وی بانك ها در بحث تخصيص 20درصد 
از تسهيلات خود به بخش مسكن مي گويد: »بانك ها 
منابع موجود دول��ت و مردم را در مس��يرهاي ايجاد 
بسترهاي اقتصادي براي خودشان مصرف مي كنند و 
اين يكي از مشكلاتي است كه بانك ها دارند. اين تخلف 
را به ويژه بانك هاي خصوصي دارند. متأسفانه نظارت 
دولت بر بانك ها كم است و در بحث مسكن اين موضوع 

خودش را بيشتر نشان مي دهد.«
اين نماينده مجلس مي افزايد: »بخش مس��كن يك 
جزء اساسي از اقتصاد اس��ت كه تأثيرات گسترده اي 
بر رشد توليد ناخالص داخلي، اش��تغال، هزينه هاي 
مصرف كننده و انباش��ت ثروت دارد. ساخت و ساز و 
نوسازي املاك مسكوني موجب فعاليت اقتصادي و 
ايجاد شغل در بخش هاي مختلف مي شود كه به رشد 
و ثبات كلي اقتصادي كمك مي كن��د. علاوه بر اين، 
بخش مسكن بر رفتار مصرف كننده، بازارهاي مالي و 

رفاه كلي افراد و جوامع تأثير مي گذارد.«
عضو كميسيون عمران مجلس شوراي اسلامي تصريح 
مي كند: »در برنامه هفتم توس��عه حكمي در رابطه با 
حمايت از بانك هايي كه تسهيلات در اختيار مسكن 
قرار دادند و براي مشاغل جديد در كشور نجات آفرين 
هستند در نظر گرفته شده است كه منابع تسهيلاتي 

در اختيار اين بانك ها قرار گيرد.«
نجف زاده بيان مي كند: »حمايت از بخش مسكن باعث 
رونق كسب و كار مي ش��ود. بانك هايی كه تسهيلات 
20درصدي مس��كن را اختصاص داده اند بايد مورد 
حمايت قانون و دولت قرار گيرن��د و با بانك هايي كه 
علاقه مند به حضور و حمايت از صنعت مسكن نيستند  

برخورد شود.«
عضو كميسيون عمران مجلس ش��وراي اسلامي در 
پايان خاطرنشان مي كند: »بايد دولت و مجلس پاي 
كار باشند كه اين حكم قانون برنامه به درستي اجرايي 
شود تا ما شاهد رونق مسكن در كش��ور باشيم. بايد 
شاهد كاهش قدرت تسهيلات دهي بانك هاي متخلف 
در زمينه اعطاي تسهيلات خرد ساخت مسكن به مردم 
باشيم و بانك مركزي طبق قانون برنامه هفتم توسعه به 

اين مسئله ورود كند.«

 آزمون بانك مركزي 
براي اصلاح رفتار بانك هاي متخلف تسهيلات مسكن
مجوز افزايش سرمايه و كاهش قدرت تسهيلات دهي ابزار تشويقي و تنبيهي رگولاتوري رفتار شبكه بانكي از سوي بانك مركزي است

»جوان« الزامات و راهكارهاي اصلاح رفتار بانك هاي متخلف تسهيلات مسكن را بررسي مي كند

اينكه بانك ه�اي متخلفي كه ب�ه تكاليف 
خود در دادن تس�هيلات به بخش مسكن 
عمل نكرده اند شناسايي ش�وند و مانع از 
ادامه كار آنها ش�ويم و كنترل هاي شديد 
بر آنه�ا اعم�ال كنيم قاب�ل دفاع اس�ت. 
نباي�د نظام بانك�ي فكر كند ك�ه مي تواند 
مس�تقل از دول�ت و مجل�س عم�ل كند

روح الله ايزدخواه
عضو كميسيون صنايع و 

معادن مجلس

در قان�ون برنام�ه حكم گذاش�ته ايم كه 
به بانك ه�اي متخلف منابع تس�هيلات 
ندهي�م و در مقاب�ل بانك هاي�ي را ك�ه 
به تكاليفش�ان عم�ل كرده اند تش�ويق 
كني�م اق�دام خوبي اس�ت و دول�ت نيز 
باي�د ب�ا جدي�ت اي�ن حك�م را اجرايي 
كند ت�ا بانك ه�اي متخلف تنبيه ش�وند

جبار كوچكي نژاد
عضو كميسيون برنامه، 

بودجه و محاسبات مجلس

بانك ه�ا مناب�ع موجود دول�ت و م�ردم را در 
مس�يرهاي ايجاد بس�ترهاي اقتصادي براي 
خودش�ان مص�رف مي كنن�د و اين يك�ي از 
مشكلاتي است كه بانك ها دارند. اين تخلف را به 
ويژه بانك هاي خصوصي دارند. متأسفانه نظارت 
دولت بر بانك ها كم اس�ت و در بحث مس�كن 
اين موضوع خودش را بيش�تر نشان مي دهد

عادل نجف زاده
عضو كميسيون عمران 

مجلس

عضو هيئت رئيسه كميسيون اقتصادي مجلس شوراي 
اسلامي معتقد است مسكن در كشور به دليل اشتغالي 
كه ايجاد مي كند بايد در اولويت باشد. منابع تسهيلاتي 
به بانك هايي داده شود كه به تكاليفشان در پرداخت 
تسهيلات مس��كن عمل كرده اند و مشمول افزايش 

سرمايه خواهند شد. 
مهدي توسلي، عضو هيئت رئيسه كميسيون اقتصادي 
مجلس ش��وراي اس��لامي در گفت وگو ب��ا »جوان« 
در م��ورد  اجراي قانون توس��ط برخ��ي از بانك هاي 

خصوصي درباره پرداخت 
تس��هيلات 20درصدي 
مس��كن مي گوي��د: ب��ه 
عملك��رد بانك ه��ا نقد 
ج��دي داري��م. ممكن 
اس��ت بخش خصوصي 
بگويد من آمدم بانكي را 
تشكيل دادم و به اقتصاد 
كش��ور كمك كرده اند اما هيچ وقت نقش بانك هاي 

خصوص��ي در اقتص��اد مل��ي را متوج��ه نش��ديم. 
اينه��ا حتي مس��ئوليت هاي اجتماعي خودش��ان را 
هم انج��ام نمي دهند اينك��ه پول از م��ردم بگيريد و 
 ب��ه آنها س��ود بدهيد چ��ه فاي��ده اي ب��راي اقتصاد 

كشور دارد. 
وي مي افزاي��د: بانك ها مكلف هس��تند تس��هيلات 
تكليفي را كه در قانون برنامه و بودجه س��الانه آمده 
اس��ت انجام دهند و  اجرا نكردن قانون تخلف اس��ت 
و قطعاً بايد بانك مركزي در اين زمينه پيگيري هاي 

لازم را انجام مي داد. 
توسلي تصريح مي كند: اتفاقاً سهمي كه به بانك هاي 
خصوصي براي تس��هيلات بخش مس��كن مي دهند 
ممكن است پايين تر از سهم بانك هاي دولتي باشد. 
آماري كه من دارم اين است كه تعداد محدودي از اين 
بانك ها به وظايفشان عمل كرده  و تعداد زيادي از آنها 

نيز عمل نكرده اند. 
وي مي گويد: البته بانك ها فق��ط در زمينه پرداخت 
20درصد تس��هيلات مس��كن تخلف نكرده اند، بلكه 

تس��هيلات ازدواج و فرزندآوري را ني��ز نپرداخته اند. 
چرا بايد منابع تس��هيلاتي در اختيار بانكي كه خوب 
كار نمي كند و به تكاليفش عمل نمي كند قرار گيرد. 
قطعاً اين مناب��ع بايد در اختيار بانك��ي قرار گيرد كه 

خوب كار مي كند. 
توسلي خاطرنشان مي كند: مسكن در كشور به دليل 
اش��تغالي كه ايجاد مي كند بايد اولويت باشد و قطعاً 
تسهيلات اين بخش نيز بايد از سوی بانك ها به موقع 

پرداخت شود. 

گفت وگوی »جوان« با عضو هيئت رئيسه كميسيون اقتصادي مجلس

مجوزافزايشسرمايهبهبانكهاييدادهشودكهتسهيلاتمسكنراپرداختكردهاند

  فراسو

ساخت و ساز مسكن جزء 
حيات��ي رش��د اقتصادي 
در هر كش��وري اس��ت. 
س��اخت خانه هاي جديد 
فرصت هاي شغلي ايجاد 
كرده و تقاضا براي كالاها 
و خدم��ات مختل��ف را 
تحريك و به توسعه كلي 
اقتصادي كمك مي كند. 
ساخت و س��از مسكن با 
بيش از ۱30 صنعت مرتبط با اين بخش، اغلب يكي از 
محورهاي كليدي رشد اقتصادي محسوب مي شود. هر 
واحد سرمايه گذاري در ساخت و ساز مسكن منجر به 
توسعه و رشد اقتصادي، ايجاد تقاضا از سوي اين صنايع 
و ايجاد اثرات موج دار مثبت در كل اقتصاد مي شود. در 
صفحه پيش رو به الزامات اصلاح رفتار بانك هاي متخلف 

در حوزه تسهيلات ساخت مسكن پرداخته ايم. 

وحید عظیم نیا

دبير گروه اقتصاد

  گفت و گو

تسهيلاتساختمسكن
اولينآزمونبانكمركزي

برايتحققمسيرخلقپولمولد
ونظامبانكيتوسعهمحور

بانك مركزي مي تواند از تركيبي از اقدامات تنبيهي و تشويقي 
براي تأثيرگذاري ب�ر رفتار بانك ها و تروي�ج خلق پول مولد 
اس�تفاده كند. بانك مركزي با اس�تفاده از ابزار افزايش نرخ 
سپرده قانوني و كاهش قدرت تسهيلات دهي، بانك هايي را 
كه به خلق پول غيرمولد مي پردازند يا به زيرمجموعه هاي خود 
تسهيلات اعطا مي كنند جريمه خواهد كرد و در عين حال با 
اعطاي مجوز افزايش سرمايه و ايجاد خط اعتباري مستقيم به 
بانك هايي كه از بخش هاي كليدي مانند ساخت وساز مسكن 
حمايت مي كنند، پاداش مي دهد و به اين ترتيب زمينه را براي 
خلق پول مولد و تأمين مالي كه مهم ترين هدف دولت سيزدهم 
در تأمين مس�كن براي اقشار مختلف اس�ت فراهم می كند. 

  
خلق پول از سوی شبكه بانكي يك جنبه حياتي از اقتصاد است 
كه به طور مستقيم بر رشد اقتصادي، تورم و ثبات مالي كلي تأثير 
مي گذارد. با اين ح��ال، زماني كه خلق پول غيرمولد باش��د و به 
درستي تنظيم نشود، مي تواند منجر به چالش ها و انحرافات قابل 
توجهي در سيستم مالي شود. در اين زمينه، نقش بانك مركزي 
در تنظيم و هداي��ت بخش بانكي براي تضمي��ن خلق پول مولد 
و توس��عه اقتصادي پايدار بسيار مهم اس��ت.  يكي از چالش هاي 
كليدي پيش روي خلق پول غيرمولد به وس��يله ش��بكه بانكي، 
تخصيص نادرس��ت وجوه به بخش هايي است كه به طور مؤثر به 
رشد اقتصادي كمك نمي كنند. بانك هاي خصوصي اغلب اعطاي 
وام به بخش هايي را اولويت مي دهند كه بازدهي سريع دارند اما 
ممكن است با اهداف توسعه بلندمدت هماهنگ نباشند. اين منجر 
به سطح بالايي از خلق پول غيرمولد مي شود، جايي كه وجوه به 
سمت فعاليت هايي هدايت مي شوند كه ارزش قابل  توجهي ايجاد 
نمي كنند يا سهم قابل توجهي در اقتصاد ندارند. مقررات ضعيف 
از سوی بانك مركزي اين موضوع را تشديد مي كند، زيرا ممكن 
است نتواند به طور مؤثر بر فعاليت هاي بانك ها نظارت  و به سمت 
استفاده مولدتر از سرمايه هدايت كند. بدون نظارت و راهنمايي 
مناس��ب، بانك ها ممكن است در ش��يوه هاي وام دهي پرخطر و 
سرمايه گذاري هايي كه به نفع اقتصاد بزرگ تر نيستند، بپردازند. 
اين امر مي تواند منجر به بي ثباتي مالي، فشارهاي تورمي و انحراف 
در تخصيص منابع شود.  به منظور مقابله با چالش هاي مرتبط با 
خلق پول غيرمولد، بانك مركزي بايد نقش فعالي در تنظيم شبكه 
بانكي و ترويج سرمايه گذاري هاي مولد ايفا كند. يكي از راه هايي كه 
بانك مركزي مي تواند از طريق آن بر خلق پول تأثير بگذارد، تمركز 
بر تسهيل اعطاي وام براي بخش هاي كليدي است كه باعث رشد 

اقتصادي مي شوند، مانند ساخت و ساز مسكن. 
ساخت مس��كن بخش مهمي اس��ت كه اثرات چند برابري قابل 
توجهي ب��ر اقتصاد دارد. بان��ك مركزي با تش��ويق بانك ها براي 
تخصيص بخش��ي از وجوه خود به پروژه هاي س��اخت مس��كن 
مي تواند به خلق پول مولد و حمايت از توسعه پايدار كمك كند. اين 
امر مي تواند از طريق اجراي سياست ها و سازوكارهاي هدفمندي 
كه بانك ها را به اولويت بندي تأمين مالي ساخت وس��از مس��كن 
تشويق مي كند، محقق شود. يكي از رويكردهايي كه بانك مركزي 
مي تواند اتخاذ كند، معرفي ابزارها و مقررات جديدي اس��ت كه 
بانك ها را به سمت اعطاي وام براي اهداف توليدي مانند ساخت و 
ساز مسكن هدايت مي كند. بانك مركزي با تحميل الزامات افزايش 
سرمايه و تعيين اهداف وام دهي مشخص براي پروژه هاي ساخت 
مسكن مي تواند بانك ها را به سمت فعاليت هاي توسعه محورتر 
سوق دهد. علاوه بر اين، بانك مركزي مي تواند از ابزارهايي مانند 
افزايش نرخ س��پرده قانوني براي تشويق بانك ها براي تخصيص 
درصد معيني از وجوه خود به ساخت و ساز مسكن استفاده كند. 
با پيوند دادن الزامات نظارتي به بخش هاي خاص، بانك مركزي 
مي تواند اطمينان حاصل كند كه خلق پول به سمت فعاليت هايي 

هدايت مي شود كه به رشد و ثبات اقتصادي كمك مي كنند. 
به اين ترتيب بانك مركزي مي تواند از تركيبي از اقدامات تنبيهي و 
تشويقي براي تأثيرگذاري بر رفتار بانك ها و ترويج خلق پول مولد 
استفاده كند. بانك مركزي با استفاده از ابزار افزايش نرخ سپرده 
قانوني و كاهش قدرت تسهيلات دهي، بانك هايي را كه به خلق 
پول غيرمولد مي پردازند يا به زيرمجموعه هاي خود تس��هيلات 
اعطا مي كنند جريمه خواهد كرد و در عين حال با اعطاي مجوز 
افزايش سرمايه و ايجاد خط اعتباري مستقيم به بانك هايي كه از 
بخش هاي كليدي مانند ساخت وساز مسكن حمايت مي كنند، 
پاداش مي ده��د و به اين ترتيب زمينه را ب��راي خلق پول مولد و 
تأمين مالي كه مهم ترين هدف دولت سيزدهم در تأمين مسكن 

براي اقشار مختلف است  فراهم می كند. 
در پايان، چالش هاي خلق پول غيرمولد از سوی شبكه بانكي بر 
اهميت مقررات و راهنمايي مؤثر بان��ك مركزي تأكيد مي كند. 
بانك مركزي با ترويج سرمايه گذاري هاي مولد مانند ساخت و ساز 
مسكن و اجراي سياست هاي هدفمند براي ايجاد انگيزه براي وام 
دهي براي بخش هاي كليدي مي تواند خطرات مرتبط با خلق پول 
غيرمولد را كاهش دهد و از رشد اقتصادي پايدار حمايت كند. از 
طريق نظارت فعال و مداخلات استراتژيك، بانك مركزي مي تواند 
نقش مهمي در شكل دهي رفتار بانك ها ايفا  و اطمينان حاصل كند 

كه خلق پول به شكوفايي بلندمدت اقتصاد كمك مي كند. 

رضا دهشيری |   جوان


