
ش��اخص بورس تهران از 322 
ه��زار واح��د در 20 مهرم��اه 
1398، به بی��ش از یک میلیون 
واحد در بیستم اردیبهشت ماه 
1399 صعود کرده و این جهش 
غیرمتعارف، بیم   ه��ا و امیدهای 
فراوان��ی را برانگیخت��ه اس��ت. 
رئیس جمه��ور می گوی��د ای��ن 
رشد ناش��ی از تلاش شرکت ها، 
فعالان اقتصادی و عرضه سهام 
شرکت های بزرگ است و کسانی که از این خبر خوب ناراحت 
هستند در گوش شان پنبه بگذارند و حرف های خوب را نشنوند. 
در س��وی دیگر، منتقدینی قرار دارند که معتقدند رشد بورس 
با واقعیات اقتصادی همخوانی ندارد و آنچه مش��اهده می شود 
حبابی است که نتیجه برخی مداخلات و تصمیمات دولت است. 
تمرکز اکثر صاحب نظران نی��ز روی »چگونگی « تحولات بوده 
اس��ت. برخی مصوبه دی ماه 98 هیئت وزیران مبنی بر صدور 
مجوز تجدید ارزیابی دارایی ش��رکت   ها برای افزایش سرمایه 
را عامل این جهش می دانن��د و برخی دیگر، ب��ه هجوم مردم 
به بورس برای در امان ماندن از تورم اش��اره می کنند. از منظر 
اقتصاد سیاس��ی اما آنچه اهمیت دارد، نس��بتی است که بازار 
بورس با بخش واقعی اقتصاد یعنی تولید -به عنوان منشأ اصلی 
ثروت ملی- برقرار می کند و بر اس��اس این ش��اخص است که 
درجه مطلوبیت این بازار، سنجیده و درباره باید  ها و نبایدهای 

آن بحث می شود. 
در یک نظام اقتصادی سالم، اولاً باید به فعالیت های مولد پاداش 
داده شود و ثانیاً فعالیت های غیرمولد جذابیتی برای بازیگران 
اقتصادی نداشته باشند. به عبارت دقیق تر، مکانیسم های نظام 
اقتصادی س��الم باید به گونه ای باش��ند که نقدینگی به سمت 
فعالیت های مولد حرکت کند و انگیزه ای برای سودآوری از محل 
فعالیت های غیرمولد وجود نداشته باشد. فلسفه چنین طرحی 
این اس��ت که نتیجه فعالیت مولد، انتفاع اجتماعی است و اگر 
جامعه منتفع شود، همه افراد نفع خواهند برد؛ و نتیجه فعالیت 
غیرمولد، انتفاع شخصی است که لزوماً منجر به نفع اجتماعی 
یا نفع همه مردم نمی ش��ود. لذا مکانیسم مطلوب، مکانیسمی 
اس��ت که اولاً انگیزه س��ودآفرینی و انتفاع شخصی را -که یک 
واقعیت است-به انتفاع اجتماعی پیوند زند و ثانیاً اجازه ندهد که 
نفع شخصی به زیان عمومی منجر شود. در چنین نظامی، بازار 
بورس مکانیسمی است که پس اندازهای خرد و کلان راکد را به 
نیاز تأمین مالی شرکت های تولیدی پیوند می زند. به نحوی که 
از یک سو شرکت های تولیدی با واگذاری بخشی از سهام شان 
در بازار بورس به سرمایه گذاران، نیاز خود به نقدینگی را تأمین 
می کنند و از سوی دیگر، سرمایه گذاران با رونق یافتن فعالیت 
آن شرکت و افزایش سودآفرینی اش، از دو ناحیه »سهم بری از 
سود « و »افزایش ارزش سهام « منتفع می شوند. با رونق یافتن 
فعالیت تولیدی نیز، هم اشتغال ایجاد می شود و هم با افزایش 
عرضه کالا در جامعه، رفاه مردم افزای��ش می یابد و ارزش پول 
ملی تقویت می ش��ود  .آنچ��ه در این ایام در ب��ورس می گذرد، 
فرس��نگ   ها با چنین مکانیس��می فاصله دارد. به گفته رئیس 
س��ازمان بورس و اوراق بهادار، روزانه به طور متوس��ط1500 
میلیارد تومان پول جدید وارد بورس می شود، اما بخش بسیار 
ناچیزی از این پول به صنعت و تولید اصابت می کند، چه صرفاً 
زمانی که پول از دریچه بازار بورس به دست شرکت   ها می رسد 
که یا س��هام خود را در بازار عرضه کنند یا از محل آورده نقدی 
سهامداران افزایش سرمایه دهند. در سال 1399، تاکنون صرفاً 
سه مجموعه شستا، صباتامین و شیر پاستوریزه پگاه گیلان سهام 
خود را در بازار عرضه کرده اند که مجموع نقدینگی جذب شده 
توسط این سه شرکت به 10 هزار میلیارد تومان هم نمی رسد. 
در دیگر سو، افزایش نجومی ارزش سهام شرکت   ها نیز در عمده 
موارد، ارتباطی با فعالیت تولیدی آنها ندارد. ارزش سهام برخی 
شرکت های ورشکسته نیز نجومی شده است. مدیرعامل شرکتی 
مشهور و پرحاش��یه گفته که به دلیل توقف فعالیت کارخانه، با 
اس��تقراض از دولت حقوق ماهانه کارگران را پرداخت می کند، 
اما قیمت سهام شرکتش در حال اوج گرفتن است. ارزش سهام 
شرکتی که مشمول ماده 141 قانون تجارت و ورشکسته شده، 
از 60 تومان به 6 هزار تومان رس��یده است. قیمت سهام برخی 
شرکت   ها که موجودیتشان فقط در حد یک مجوز کاغذی است، 
رشدهای عجیب و غریب یافته است. در نگاهی کلان تر، اساساً 
هیچ تناسبی میان افزایش شاخص سهام و تولید ناخالص داخلی 
کشور دیده نمی ش��ود. لذا عمده آنچه در بورس اتفاق می افتد، 
نه ارتباطی به جذب نقدینگی در تولید دارد و نه رش��د قیمت 
سهام تابعی از س��ودآوری شرکت هاست، بلکه ناشی از فعالیت 
س��فته بازانه بازیگران مؤثری اس��ت که یا در پی منافع خویش 
یا به جای اعمال صحیح مدیریت بر اقتص��اد، در حال تحمیل 
هزینه های مدیریت خود به مردم هستند. آنچه ارزش سهام را 
بالا می برد، هجوم تقاضای سفته بازانه و عملکرد مکانیسم بازار 

است که هیچ نسبتی به سودآوری فعالیت تولیدی ندارد. 
بقیه در صفحه 4

سر مقاله

اقتصاد سیاسی جهش بورس

روزنامه سیاسي،  اجتماعي  و  فرهنگي صبح  ايران
چهارشنبه 24 ارديبهشت 1399   -    19 رمضان 1441

سال بیست و دوم- شماره 5927 - 16 صفحه
قیمت: 1000  تومان

سید یاسر جبرائیلی

محقق اقتصاد سیاسی

    اگرچه 1481 بیمار جدید به شمار مبتلایان به کووید 
19 در کشور افزوده شد، اما در 14 استان کشور حتي یک 
مورد فوتي هم ثبت نش��د و در پنج استان تنها یک مورد 
فوتي داشتیم. حالا آنطور که وزیر بهداشت مي گوید در 
بسیاري از نقاط کش��ور به فاز کنترل و حتي مهار کرونا 
رسیده ایم. س��عید نمکي در عین حال با تأکید بر اینکه 
کرونا همچنان ادامه دارد، تصور پایان کرونا را بزرگ ترین 

خطاي استراتژیک در این دوره مي داند

    نمایندگان مجلس ش��ورای  اس��لامی روز گذشته 
دو فوری��ت ط��رح 14 م��اده ای مقابل��ه ب��ا اقدام��ات 
رژیم صهیونیس��تی علی��ه صل��ح و امنی��ت منطقه ای 
بین المللی را تصویب کردند.  براس��اس م��اده 12 این 
طرح وزارت دادگس��تري از طریق دادستان کل کشور 
و دفتر خدمات حقوقي ریاست جمهوري مکلف است با 
بهره مندي از ظرفیت هاي مراجع و نهادهاي خارجي و 
بین المللي و داخلي، نسبت به طرح شکایت و محاکمه و 
اجراي حکم سران جنایتکار رژیم اشغالگر صهیونیستي 
به دلیل ارتکاب جنایت علیه بش��ریت، جنایت جنگي، 
نسل کشي، جنایت تجاوز و اقدامات تروریستي در داخل 
و خارج از سرزمین هاي اشغالي، در دادگاه ها و دیوان هاي 

بین المللي یا خارجي و یا محاکم داخلي اقدام نماید.

  در انفع��ال عجی��ب وزارت ارش��اد اولی��ن نکت��ه 
ن��ي ش��بکه نمای��ش خانگ��ي  س��ریال هاي ایرا

 تشابه انکارناپذیر آنها به س��ریال هاي ترکیه اي است 
 که تأکید ب��ر زندگي لاکچ��ري، مثلث هاي عش��قي

و خیانت، بخشي از این تشابهات است. اینکه سریال هاي 
شبکه نمایش خانگي در راه ابتذال قدم برمي دارند دیگر 
یک نگاه سختگیرانه نیست. نشانه هاي زیادي وجود دارد 
که ساختار و محتواي سریال هاي ساخته شده براي شبکه 
نمایش خانگي، آگاهانه در حال ترویج موضوعات خاصي 

هستند که از نظر جامعه مذموم به شمار مي روند

 ورود به فاز كنترل 
و مهار كرونا 

رهبر انقلاب: حادثه   
دردناك شناور كنارك 

براي اينجانب بسیار تلخ 
و تأسف آور است

  پیكرهاي  شهداي سانحه  شناور كنارك  
ديروز در بندر كنارك تشییع شد

 10هزار جهادگر روحاني  
مسئولیت دشوار ترين 

 اقدامات دوران كرونايي را 
بر عهده گرفتند

 خيانت به مخاطب
 در قصرهاي زعفرانيه

تصويب دوفوريت 
 طرح مقابله  با اقدامات

 رژيم صهيونيستي

 گفت وگوی  »جوان«
  با رئیس سازمان بسیج اساتید، طلاب و روحانیون 
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 BBC پر ده برداري  
از مرگ سالمندان ايتالیايي

   پذيرش نشدن سالمندان آلماني
در بیمارستان ها! 

   قبرستان سیاهان كرونايي!
   سوءاستفاده مدعیان حقوق بشر 

از فقر در آفريقا

كرونا تشت حقوق بشر 
غربي را از بام انداخت

حقوق

 گزارشي از كمک هاي 

مؤمنانه  در  استان هاي ايران

پرونده
صفحات 8 و 9

 پرونده آماري »جوان« 

درباره تبعیضات كرونايي

سناريوی قهر و بگو مگوی ترامپ

قاچاق قانونی!

سخنگوي کمیسیون اقتصادي مجلس در جریان قرائت گزارش تحقیق 
و تفحص از نحوه مقابله ب��ا قاچاق گفت: دس��تگاه هاي ذي ربط به 40 
تکلیف خود درباره مبارزه با قاچاق عمل نکرده و ۷0 تکلیف را به صورت 
ناقص انجام داده اند که ضعف عملکرد این دستگاه ها در مبارزه با قاچاق 
را نشان مي دهد. سیدحسن حسیني شاهرودي در تشریح ضرورت این 
رسیدگي گفت: یکي از چالش هاي کشور مفاسد اقتصادي است.  پدیده 
قاچاق کالا و ارز یکي از مظاهر این فس��اد است که عرصه تولید را تحت 

تأثیر قرار مي دهد و مبارزه با آن خواسته همه ما است. 
حس��یني ش��اهرودي در ادامه به اصول و ضرورت هاي دوازده گانه در 
مبارزه با قاچاق اش��اره کرد و گفت: مبارزه فرآیندي ب��ا پدیده قاچاق، 
اولویت داش��تن مبارزه با قاچاق هاي کلان، بالا بردن مخاطره و هزینه 
قاچاق، لزوم قاطعیت و تخصص در مقابله ب��ا مرتکبین قاچاق، ارتقاي 
تجهیزات و استفاده از فناوري هاي نوین، ایجاد اشتغال و راه هاي صحیح 
سرمایه گذاري و اصلاح الگوي مصرف و مردمي کردن مبارزه با قاچاق از 

جمله ضرورت هاي مبارزه با قاچاق است. سخنگوي کمیسیون اقتصادي 
مجلس در پایان با اشاره به برخي اش��کالات در حوزه مبارزه با قاچاق و 
ضرورت برخورد با آن خاطر نش��ان کرد: باید بت��وان از رئیس جمهور و 
وزراي مربوط��ه در این باره س��ؤال کرد و به وضعی��ت ضعف عملکرد و 
استنکاف دس��تگاه ها از انجام تکالیف خود رس��یدگي کرد که در این 
زمینه دستگاه ها به 40 تکلیف خود عمل نکرده و ۷0 تکلیف را به صورت 

ناقص انجام داده اند. 

۷2 نفر از منتخب��ان دوره یازده��م مجلس، اعضای 
هیئت علمی دانش��گاه و متخصصان علوم اقتصادی 
در نامه ای ب��ه رئیس جمهور خواس��تار عرضه فوری 
سهام ش��رکت های زیرمجموعه سایپا و ایران خودرو 

در بورس شدند. 
به گزارش »جوان«، در این نامه آمده است: سال هاست 
که دو خودروساز بزرگ کشور، سایپا و ایران خودرو، به 
دلیل پرداخت هزینه های گزاف مالی با زیان سنگین 
مواجه هستند. آن چه بیشتر جلب توجه می کند آن 
است که بخش قابل توجهی از بدهی   ها و هزینه های 
مالی شرکت سایپا، مربوط به خرید سهام سایپا توسط 
ش��رکت های زیر مجموعه خود در س��نوات گذشته 
پدید آمده است، به گونه ای که بر اساس صورت های 
مالی تلفیقی سال 9۷ آن شرکت کل هزینه های مالی 

بالغ بر 40 هزار میلیارد ریال است که در سال 98 به 
بیش از 50هزار میلیارد ریال خواهد رسید.  از طرفی 
بر اس��اس ماده 28دس��تورالعمل حاکمیت شرکتی 
شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران 
و فرابورس ایران، ش��رکت   ها نمی توانند تملک سهام 
شرکت اصلی خود را داشته باشند و شرکت   هایی که 
سهام شرکت اصلی خود را در تملک دارند، باید، سهام 

خود را واگذار کنند.
 این در حالی اس��ت ک��ه ش��رکت س��ایپا از طریق 
ش��رکت های س��رمایه گذاری گ��روه صنعت��ی رنا، 
پیشگامان بازرگانی ستاره تابان، گروه سرمایه گذاری 
س��ایپا، تجارت الکترونی��ک خودرو تاب��ان، تولیدی 
موتور گیربکس و اکس��ل سایپا و س��رمایه گذاری و 
توس��عه صنعتی نیوان ابتکار که خود مدیریت آنها را 

بر عهده دارد، حدود 45/6 درصد از سهام خود را در 
اختیار دارد که مغایر با اصول حاکمیت شرکتی است. 
همچنین تملک 2۷ درصدی سهام توسط شرکت های 
گروه صنعتی رنا و گروه سرمایه گذاری سایپا مغایر با 

مفاد ماده 28 دستورالعمل مذکور می باشد.
  اکنون که نماد شرکت سایپا بعد از ثبت افزایش سرمایه، 
در تاری��خ 1399/2/22 با تقاضای خری��د بیش از هزار 
میلیارد تومانی و با رش��د بی��ش از صددرصدی قیمت 
بازگشایی شده است و صرفاً 31میلیارد تومان از تقاضای 
مذکور عرضه گردیده است، لازم است که سهام مذکور 
توسط شرکت های تابعه س��ایپا به عموم عرضه گردد 
تا علاوه بر رعایت قوانین و مقررات، بخش��ی از نیاز های 
مالی مجموعه از این طریق تأمین مالی گردد. در صورت 
عرضه سهام، با در نظر گرفتن قیمت فعلی تابلوی سهم 

)نه قیمت بلوک مدیریتی(، حداقل 110 هزار میلیارد 
ریال وج��وه نقد حاصل خواهد ش��د که ب��ه کمک آن 
می توان بخش عمده تسهیلات مالی 130 هزار میلیارد 
ریالی شرکت سایپا و شرکت های تابعه آن را بازپرداخت 
و با کاهش هزینه های مالی قیمت تمام شده خودرو را 
کاهش داد.   این موارد در خصوص شرکت ایران خودرو 
که نماد آن فعلاً بسته است و به زودی بازگشایی خواهد 
شد نیز صادق اس��ت و در زمان بازگش��ایی لازم است 
مورد توجه قرار گیرد. خواهشمند است دستور فرمایید 
این موضوع هر چه س��ریع تر با هم��کاری وزیر محترم 
اقتصاد و سرپرست وزارت صمت، توسط رئیس محترم 
سازمان گسترش و نوسازی صنایع که اکثریت هیئت 
مدیره این دو شرکت توس��ط ایشان منصوب می گردد 

پیگیری گردد.

دستگاه های دولتی به 40 تكليف خود عمل نكردند
سخنگوي كمیسیون اقتصادي مجلس :

نامه 72  متخصص علوم اقتصادی به رئیس جمهور

سهام خودروسازان را به مردم واگذار كنید

براساس گزارش هيئت تحقيق وتفحص مجلس 
95 درصد قاچاق کالا در قالب رویه های رسمی از مبادی رسمی وارد کشور می شود

 برخلاف ادعاي ستاد مبارزه با قاچاق كالا و ارز كه رقم قاچاق در سال های 95 و 96 را به ترتیب 12 و 13/1 میلیارد دلار اعلام كرده بود
بررسي هاي دقیق تر نشان می دهد در آن دو سال بین 21/5 تا 25/5 میلیارد دلار قاچاق صورت گرفته است 

صفحه 4

 سالروز ضربت خوردن مولای متقیان
 حضرت علی )ع( را تسلیت  می گويیم


