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مهران ابراهیمیان

 فرمول هاي اقتصادي امسال را 
چه كسي ابداع كرد؟ 

 هنوز بعد از گذش��ت چند روز براي آن دسته از كس��اني كه اقتصاد 
مي خوانند و ي��ا خوانده اند، م��زاح رئيس جمهوري با عل��م اقتصاد و 
فرمول هاي اقتصادي نوعي توهين به شمار مي رود،  زيرا بيش و پيش 
از آنكه فرمول هاي اقتصادي در حوزه عمل اجرايي شود، در نهايت اين 
تصميمات سياسي است كه مانع تحقق نگاه اقتصادي در كشور شده 
است. امري كه در پنج س��ال اخير بارها از زبان خود رئيس جمهور به 
عناوين مختلف بيان شده بود، اما اكنون رئيس جمهور سخنان پيشين 

خود را هم به سخره گرفته است! 
 دكتر روحاني گفته بود: »بزرگ ترين مشكلي كه ما در روز اول داشتيم 
عدم استفاده و بهره برداري از نظرات كارشناس��ي بود و اين مهم ترين 

معضل در بحث اقتصاد بود.«
 و يا در جايي ديگر گفته بود: »در كش��ور ما س��ال ها و دهه هاست كه 
اقتصاد به سياست خارجي و داخلي يارانه مي دهد، اقتصاد ما تا كي بايد 
به سياست يارانه بدهد؟ بايد يك دهه امتحان كنيم و از سياست داخلي 
و خارجي به اقتصاد يارانه بدهيم تا ببينيم زندگي، معيشت و اشتغال 

جوانان مردم چگونه خواهد شد.«
س��ؤالات اصلي اين اس��ت كه كجاي كار و فرمول هاي بانك مركزي 
غلط بود، اجازه ن��دادن واردات ط��ا ؟ و از چه زمان��ي رئيس جمهور 
محترم متوجه فرمول هاي غلط اقتصادي در بانك مركزي ش��د ؟ چرا 
به هشدارهاي اقتصاد دانان بي طرف و منتقد درباره سياستگذاري هاي 

ناشي از نگاه سياسي در حوزه نقدينگي و بانك ها توجه نشد؟
 آيا فقط در زمان حاضر نيازمند بازنگري فرمول اقتصادي هس��تيم يا 
ريشه بازنگري به فرمول سياسي- اقتصادي مان به شعارهاي انتخاباتي 
در زمان رأي گيري از مردم باز مي گردد، آنجايي كه كنترل تورم را به 
عنوان مهم ترين و تنها دستاورد دولت نشان داديم ؟ مگر مشكل اقتصاد 
و بازار ارز با واردات طا براي طا سازان حل مي شود ؟ و آيا اين فرمول 
اقتصادي است ؟ چگونه به خود اجازه مي دهيم كه مشكات موجود در 
حوزه بازار پولي و خروج بيش از 60 ميليارد دلار سرمايه را در 2/5 سال 
اخير از كشور و نرخ رشد بيش از 20 درصد در اين سال ها را با تصميم 

به واردات طا حل كرد ؟ 
 آقاي رئيس جمهور! به هر ميزان كه فرمول هاي اقتصادي دانش��گاه ها 
نيازمند تغيير و بازنگري باش��ند، اين نس��خه همراه با مزاح ش��ما براي 
بازگرداندن ارزش پول ملي در س��ال جاري نمي تواند راهگش��ا باشد و 
فرمول هاي اقتصادي را زير سؤال ببرد، بلكه نشاني واضح از اراده سياسي 

است كه قباً نيز قدرت اين اراده را در صحن مجلس نشان داده بوديد. 
از آنجايي كه در هنگام نس��خه مزاح آلود ش��ما، دكتر همتي به عنوان 
يك اقتصاد دان در حال خنده است، لازم است به عنوان يك دانشجوي 
اقتصاد ياد آوري كنم كه مشكل مزمن بانك مركزي در ايجاد رابطه با 

بدنه اقتصادي و بي توجهي دولت به نگاه كارشناسي آن بانك است. 
شما و آقاي همتي را به مصاحبه دكتر سيف ارجاع مي دهم كه مخالفت 
صريح خود را قيمت 4200 توماني نرخ ارز در آخر فروردين اعام كرده 
و گفته بود: »شوك ارزي پيش بيني ش��د،  ولي تدبير نشد. . . توصيف و 
نامگذاري سياست ارزي 21 فروردين 97 به بعد )نرخ 4200(، در حقيقت 

سياست ارزي دولت و نتيجه مذاكرات در ستاد اقتصادي بود.«
آنچه از زمان تصويب دلار 4200 تومان به بعد گذشت را نبايد به پاي 
سياس��ت ارزي بانك مركزي گذاش��ت. او در اين مورد مي گويد: »در 
حقيقت بانك مرك��زي از آن زمان صرفاً مج��ري مصوبات دولت بود و 

سياستگذاري مستقلي از مصوبات دولت، نمي توانست داشته باشد.«
البته بايد اذعان داشت كه براي تصميم گيري درست فقط آشنايي به 
نظريه هاي علمي كافي نيس��ت، اما نظريه هاي علمي حتماً شرط لازم 
است و اگر تحولي نسبي ولو موقتي درسياس��ت هاي بانك مركزي را 
شاهد هس��تيم، حاصل همين نوع نگاه دكتر همتي است. با اين حال 
بد نيس��ت ياد آوري مجددي را براي جنابعالي داشته باشيم كه ريشه 

فرمول هاي اقتصادي اشتباه كجا است ؟ 
در نگاه اول فرض كنيم كه در حوزه اقتصاد كارنامه اي موفق نداشته ايم 
در حالي كه در هر دو دوره انتخاباتي بر اساس شعارهاي اقتصادي پيروز 
شده ايم،  اما امروز حتي حاميان اقتصادي دولت از جمله سعيد لياز هم 
اين تورم را نه نتيجه تحريم بلكه مش��كات داخلي عنوان كرده است، 
در چنين شرايطي كه حاميان ديروز هم انتقادات تندي مي كنند، چه 

مقصري بهتر از كتاب و فرمول ها كه صدايشان هم در نخواهد آمد؟ 
اما در نگاه دوم و از منظر دانشجويان اقتصادي اين سؤالات مطرح است: 
- در كدام كتاب و فرمول اقتصادي نرخ ارز را پشت ميز جلسه اداري 4200 
تومان تعيين و نيمه ش��ب اعام مي كنند و موارد مصرفش را هم همانجا 
معين مي كنند و بافاصله براي تطبي��ق آن فرمول بانك مركزي كه بايد 

استقال نسبي داشته باشد، مجبور به صدور دهها بخشنامه مي كنيم ؟ 
-در كدام كتابي بعد از كينز فرمول اقتصادي اختراع شده كه در دوران 
جنگ و محدوديت فوري و ش��ديد منابع ارزي، مج��وز واردات دهها 

ميليارد دلاري به كالاهاي غير ضروري بدهيم ؟ 
- در چه كتابي نوش��ته انحصار واردات طا بايد دس��ت بانك مركزي 
باشد و در كدام فرمولي گفته اگر واردات طا آزاد شود، نرخ ارز بالا يا 

پايين مي رود. . . ؟ 
- در كدام كتابي بانك مركزي تاجر ارز است و جانشين بازار؟

 در پايان بايد تأكيد كرد كه اگر به همان حرف هاي انتزاعي كتاب ها عمل 
مي كرديد و ماحظات سياسي – انتخاباتي را لحاظ نمي كرديد و نگاه 
بلند مدت به توسعه اقتصادي مي داشتيد، شايد وضعيت عالي نبود، ولي 

قطعاً وضع بعد از پنج سال از عمر دولت شما بايد بهتر مي شد.

وحید  حاجی پور

بازار گاز عراق از دسترس خارج مي شود؟
نگاهي به روابط سياس��ي- اقتصادي عربس��تان س��عودي با عراق نشان 
مي دهد، اين روابط در كمت��ر دوره اي از ثبات برخوردار ب��وده اما با توجه 
ش��رايط منطقه اي و نقش مهم روابط تهران و بغ��داد در تأمين منافع دو 
كشور، رياض را براي برقراري ارتباطي نزديك تر با عراق تشويق كرده است. 
نزديكي روابط دو كشور بيش از آنكه متأثر از اعداد و ارقام اقتصادي باشد، 
راهبردي و سياسي است كه در صدد است نفوذ جمهوري اسامي ايران را 
در عراق كاهش دهد. چند ماه پيش بود كه مردم بصره، نسبت به بي عدالتي 
و عدم تأمين برق خود دست به اعتراضات بزرگي زدند كه يك بحران بزرگ 
را براي حكومت مركزي به وجود آورد. اين اعتراضات به ش��كلي هدفمند 
بود كه شعارهاي ضد ايراني عجيبي در آن شنيده شد. بافاصله پس از اين 
اعتراضات، عربستان اعام كرد مي تواند بخشي از برق مورد نياز اين كشور 
به ويژه بصره را تأمين كند. ورود همه جانبه عربستان به بصره از آن جهت 
از اهميت بسزايي برخوردار است كه بخش عمده اي از نفت اين كشور در 
بصره توليد مي شود؛ 98 درصد از درآمدهاي عراق هم به نفت وابسته است 
كه نشان مي دهد هرگونه اختال در اين استان، اقتصاد عراق را به شدت 
ضربه پذير خواهد كرد. عربس��تان براي تأمين برق ع��راق برنامه ويژه اي 
دارد؛ خالد الفالح، وزير انرژي عربستان چندي پيش به بغداد سفر كرد و از 
توسعه همكاري هاي اقتصادي ميان دو كشور خبر داد، به ويژه تأمين انرژي 
مورد نياز اين كشور. مانند پيشنهادهاي مالي كه به اسام آباد ارائه كرد به 

شرط آنكه اين كشور همكاري هاي خود را با ايران كاهش دهد. 
عراق با وجود برخورداري از منابع عظيم نفتي، اما از گاز بي بهره اس��ت؛ 
زيرس��اخت هاي اين كش��ور در حوزه نيروگاهي و توليد برق يك نقطه 
ضعف اساسي براي اين كشور محسوب مي شود كه براي برطرف كردن 
اين مشكل، واردات گاز را در پيش گرفته اس��ت؛ از همسايه شرقي خود 
يعني جمهوري اسامي ايران. س��هم گاز در توليد برق عراق، 86 درصد 
است و كمبود گاز براي توليد برق، يك خطر بزرگ براي امنيت اين كشور 
محسوب مي ش��ود،بنابراين طبيعي بود بغداد طي س��ال هاي اخير، دو 
قرارداد بزرگ گازي را با ايران انعقاد كند و مشتري 60 ميليون مترمكعب 
گاز طبيعي ايران ش��ود. گرچه اين قراردادها كوتاه مدت بوده و حكومت 
مركزي حدود 30 ميليون متر مكعب از اي��ران گاز دريافت مي كند اما با 
راه اندازي چند نيروگاه ديگر طي ماه هاي آينده، گاز ايران اهميت مضاعفي 
مي يابد. حضور گاز ايران در عراق، ج��داي از مباحث اقتصادي از راهبرد 
جمهوري اسامي ايران خبر مي دهد كه با استفاده از اين ابزار، مي تواند 
به توفيقات بزرگي دست يابد از جمله دور زدن تحريم ها و بهره گيري از 

امتيازات خاصي كه اشاره به آنها در تضاد با منافع ملي است. 
گرچه عراق قصد دارد براي تأمين بخش��ي از خوراك نيروگاه هاي خود 
از گازهاي همراه ميادين نفتي خ��ود – 90 ميليون مترمكعب در روز – 
استفاده كند، اما با اين وجود، كسري گاز اين كشور براي توليد برق، عراق 
را آزار خواهد داد. عربستان س��عودي گازي براي صادرات به عراق ندارد 
و به جاي صادرات گاز، روي صادرات برق دس��ت گذاشته است كه خطر 
بزرگي براي ايران محسوب مي شود. عراقي ها در نهايت به برق نياز دارند 
يا مي توانند جداي از ايران، از عربستان هم برق خريداري كنند يا با خريد 
گاز اي��ران، نيروگاه هاي خود را به كار گرفته و ب��رق توليد كنند. هنوز از 
جزئيات عربستان به عراقي ها سند روشني منتشر نشده است، اما آتشي كه 
عربستان و امريكا در بصره روشن كردند، با گاز ايران شعله ور خواهد شد. 
از دست رفتن بازار گاز ايران در عراق مي تواند آخرين ضربه به بازار نيمه زنده 
ايران در منطقه باشد كه لزوم توجه به آن بيش از هر زمان ديگري احساس 
مي شود. تركيه تقريباً منابع گازي آينده خود چه براي صادرات و چه براي 
مصرف را تأمين كرده و قرارداد آن با سال 2025 به اتمام مي رسد. قرارداد 
عراق نيز تا چهار سال ديگر منقضي شده و قرارداد پاكستان نيز به حال خود 
رها شده است. مسئولان كشور و ذيربط بهتر است كمي از خواب بيدار شده 
و با رصد دقيق تحولات منطقه اي، ديپلماس��ي انرژي خ��ود را براي حفظ 
بازارهاي گازي ايران كه يك موضوع راهبردي است،  فعال كنند، هر چند كه 

اصولاً ديپلماسي انرژي وجود ندارد، ولو آنكه صدايش تبليغ مي شود!

 آغاز صادرات نفت ايران به ژاپن
از ماه آينده

در حالي كه ژاپني ها اعلام كرده اند، از ماه آينده خريد نفت از ايران را 
پي خواهند گرفت، هنوز ميزان خريد نفت از ايران را اعلام نكرده اند. 
به گزارش »فارس«، براساس آمارهاي موجود ژاپني ها پيش از تحريم ها، 
160 هزار بشكه در روز در فاصله ژانويه تا سپتامبر سال 2018 از ايران 
نفت خريداري مي كردند. هيروشيگه س��يكو، وزير اقتصاد، بازرگاني و 
صنعت روز سه شنبه در يك كنفرانس مطبوعاتي در توكيو اظهار كرده 
بود، به دنبال تصميم امريكا براي اعطاي معافيت به ژاپن، پالايشگاه هاي 
ژاپني سرگرم آماده سازي براي از سرگيري واردات نفت ايران هستند. 
شركت JXTG هلدينگ كه بزرگ ترين پالايشگاه نفت ژاپن است، تأييد 
كرد به دنبال تحولات اخير، سرگرم بررسي از سرگيري واردات نفت ايران 
است. با اين حال به ميزان خريد خود اشاره نكرد. شركت هاي ژاپني تحت 
فشار امريكا، خريد نفت ايران را در اكتبر متوقف كرده بودند. تارو آسو، 
وزير دارايي ژاپن نيز اظهار كرده بود اين كش��ور خريدش از ايران را به 

منظور دريافت معافيت از تحريم هاي امريكا قطع كرده بود. 
بر اس��اس آمارهاي وزارت اقتصاد و تجارت ژاپن، در ماه آگوست اين 
كشور در مجموع 3 ميليون و 390 هزار بشكه برابر با روزانه 177 هزار 

و 500 بشكه نفت خام از ايران وارد كرده است. 
ژاپن پيشتر از امريكا خواس��ته بود با توجه به نياز پالايشگاه هاي اين 

كشور به نفت ايران، توكيو را از تحريم هاي نفتي تهران معاف كند. 
مقامات امريكاي��ي بعد از خروج اين كش��ور از برجام اع��ام كردند، 
خريداران نفت خام ايران بايد تا چهارم نوامبر )13 آبان 1397( واردات 
نفتي خود را از ايران پايان دهند، در غير اين صورت مش��مول تحريم 

ثانويه امريكا خواهند شد.

برابر آمارها بخ�ش زيادي از اش�تغال ايجاد 
ش�ده در دو س�ال اخير در بخش غيررسمي 
اقتصاد كش�ور اتف�اق افتاده اس�ت. اقتصاد 
غيررسمي يا زيرزميني در سال هاي گذشته 
به ويژه در شهرهاي بزرگ رشد زيادي داشته 
و يكي از دلاي�ل اصلي آن، افزايش ش�كاف 
درآمدي مي�ان طبق�ات جامعه و گس�ترش 
مهاج�رت به ش�هرهاي ب�زرگ بوده اس�ت. 
به گ��زارش »ايس��نا«، در حال حاض��ر يكي از 
بزرگ تري��ن چالش ه��اي اقتصاد اي��ران، ايجاد 
اشتغال به واسطه ساختار جمعيتي خاص كشور 

به شمار مي رود. 
بر اس��اس نتايج سرشماري س��ال 1395 بيش 
از 70 درصد جمعيت كش��ور در سن فعاليت و 
اشتغال )64-15 س��الگي(، كمتر از 6 درصد در 
سنين سالخوردگي )سنين 65 سالگي و بيشتر( 
و نزديك به 24 درصد در سنين تا 14 سالگي قرار 
دارند كه نش��ان مي دهد اقتصاد ايران بر مبناي 
معيارهاي سازمان ملل در وضعيت پنجره فرصت 

جمعيتي قرار دارد. 
بررسي روند شاخص هاي بازار كار طي سال هاي 
90 تا 95 بر اساس نتايج طرح آمارگيري نيروي 
كار حاكي از آن اس��ت كه جمعيت فعال كشور 
از 23/4 ميلي��ون نفر در س��ال 1390 به 25/8 
ميلي��ون نفر در س��ال 1395 رسيده اس��ت؛ به 
عبارت��ي طي اين س��ال ها به ط��ور غيرمعمول 
س��الانه حدود 481 هزار نفر به جمعيت فعال 
كشور افزوده شده اس��ت. نتايج طرح آمارگيري 
ني��روي كار در پاييز س��ال 1396 ني��ز بيانگر 
افزايش جمعيت فعال به 26/5ميليون نفر است 

و تنها طي يكس��ال منتهي به پاييز 1396 بالغ 
بر 972 هزار نفر به جمعيت فعال كشور افزوده 
شده است؛ضمن اينكه نرخ مشاركت نيروي كار 
در س��ال هاي مذكور با افت و خيزهايي مواجه 
بوده و پس از طي دوره اي نزولي از سال 1393 
صعودي ش��ده و به 40/1 درصد در پاييز سال 

1396 افزايش يافته است. 
كاهش نرخ مشاركت اقتصادي كشور در سنوات 
گذشته را مي توان ناش��ي از دو عامل اساسي از 
جمله نااميدي جمعيت بيكار از يافتن كار و ادامه 
تحصيل بيكاران در سطح تحصيات دانشگاهي 
دانست و همين امر نيز در سال هاي اخير به رشد 
شتابان نرخ مشاركت اقتصادي دانش آموختگان 

عال��ي منجر شده اس��ت، به طوري ك��ه اين نرخ 
از 46/4 درصد در س��ال 1390 ب��ه 55 درصد 
در سال 1395 رسيده اس��ت و با توجه به حجم 
فارغ التحصيان دانش��گاهي انتظار افزايش اين 

روند در سال هاي آينده وجود دارد. 
هادي ابوي � فعال ح��وزه كار� دراين باره گفت: 
اقتصاد غيررسمي س��هم بالايي از نيروي كار در 
كشورهاي درحال توس��عه را تشكيل مي دهد و 
در كشور ما هم در سال هاي گذش��ته عمدتاً به 
دليل بالابودن نرخ بيكاري، بخش��ي از نيروهاي 
فعال اقتصاد به بخش غير رس��مي يا اصطاحاً 

زيرزميني وارد شده اند. 
وي در توضي��ح دليل ورود اف��راد به بخش هاي 

غيررسمي اقتصاد افزود: بيشتر افراد به اين دليل 
وارد مشاغل غير رسمي مي شوند كه نمي توانند 
شغلي در اقتصاد رس��مي براي خود دست و پا 
كنند يا قادر به شروع كس��ب و كار جديدي در 
اقتصاد رسمي نيستند. همين حالا عده زيادي از 
كارگران در كارگاه هاي زيرپله اي كار مي كنند و 
از هرگونه خدمات و مزاياي بيمه تأمين اجتماعي 

محرومند. 
اين فعال ح��وزه كار با بيان اينكه افراد ش��اغل 
در بخش ه��اي غير رس��مي مالي��ات و حقوق 
دولت��ي نمي پردازن��د، افزود: اين ع��ده ترجيح 
مي دهند به جاي بيكار ماندن و نداشتن درآمد 
در فعاليت هاي غير رس��مي مش��غول باش��ند، 
حتي اگر از مزاياي بيمه اي و خدمات اجتماعي 
بهره مند نشوند، دستفروش��اني كه بدون هيچ 
هزينه اي بابت اجاره مغازه يا ماليات در گوش��ه 
و كن��ار خيابان ه��ا دستفروش��ي مي كنن��د يا 
مس��افركش هايي كه بدون مجوز دولتي اقدام 
به جابه جايي مسافر يا بار مي كنند، جزو شاغان 
بخش غير رسمي اقتصاد هستند كه درآمدهاي 
آنها در هيچ حس��ابي ثبت نمي ش��ود و حقوق 

دولتي را هم پرداخت نمي كنند. 
بر اس��اس آمارها مشاغل غير رس��مي در كشور 
از رش��د 20 درصدي برخ��وردار ب��وده و از 22 
درص��د ب��ه 50 درصد در س��ال هاي گذش��ته 
رسيده است. كارشناس��ان از فعالي��ت 6 ميليون 
نفر در بخش غيررس��مي اقتصاد خبر داده اند و 
دلايل متعددي از جمله بي��كاري، موانع قانوني 
و مجموعه مقررات زائد را از جمله علل گسترش 

اقتصاد غير رسمي عنوان مي كنند.

مشاغل زير زميني پرطرفدار شد!
    گزارش  2    کار

افزايش  ريسك ها 

هادی  غلامحسینی
  گزارش   یک

و ابه�ام�ات در 
اقتص�اد اي�ران 
بازار س�رمايه را به عنوان ب�ازاري كه روزانه 
پذيراي چند صد هزار ميليارد تومان معامله 
ب�ر روز س�هام ش�ركت ها و ابزاره�اي مالي 
مي باش�د، تحت تأثير منفي قرار داده اس�ت،  
به طوري كه تنها شاخص كل بورس تهران به 
كانال 163هزار واحد ريزش كرده اس�ت، اين 
در حالي است كه چندي پيش تصور مي شد 
اين نماگر بع�د از فتح كان�ال 196هزار واحد 
200ه�زار واح�د را فت�ح كن�د.  كان�ال 
به گزارش »ج��وان«، تحلي��ل و آينده پژوهي و 
پيش بيني روند اقتصاد ايران و بازارها س��خت تر 
از ه��ر زمان ديگري است، ش��ايد دلي��ل اين امر 
قرار گرفت��ن اقتصاد در موقعيت��ي جديد و ويژه 
است، از اين رو برخي از كارشناسان با درآميختن 
فاكتورهاي بنيادي و تكنيكال روند هاي كنوني 
در بازارهاي ارز، طا و س��كه، مس��كن، سرمايه، 

نفت و. . . را طبيعي و برخي ديگر مصنوعي عنوان 
مي كنند، اما هر چه هس��ت اين روزها نمي توان 
به س��ادگي س��ر از كار اقتص��اد اي��ران و بازارها 
درآورد، بنابراين يادآوري مي شود كه پول نقد يك 
واقعيت است و دستيابي به سود يك تصور؛ تصوري 
كه مي تواند سرمايه را افزايش دهد يا اينكه اصل 

سرمايه را با ريسك كاهش همراه كند. 
   سقوط شاخص بورس 

از زمان حضور وزير اقتصاد 20 هزار تايي شد
چندي پيش وقتي چندين وزارتخانه وزير نداشت 
روزهاي خوشي براي بورس رقم خورد و شاخص 
كل ب��ورس تهران ب��ه كانال 196ه��زار واحد هم 
رس��يد، اما از زمان انتخاب وزراي جدي��د و ورود 
فرهاد دژپس��ند به عن��وان وزير اقتص��اد و به رغم 
اعام حمايت وي از بازار س��رمايه، نه تنها روزهاي 
مثبت بازار تكرار نش��د، بلكه منج��ر به ريزش 20 
هزار واحدي شاخص از زمان حضور وي و افزايش 
نگراني سهامداران شد. بازار سرمايه در ايران را شايد 
بتوان همان بازاري عنوان كرد كه به اصطاح از شير 

مرغ تا جان آدميزاد در آن يافت مي شود، زيرا سهام 
صنايع و ش��ركت ها و ابزارهاي مالي و محصولات 
كالايي مختلفي در بازارهاي ب��ورس اوراق بهادار، 
بورس كالا، فرابورس و ب��ورس انرژي و نفت يافت 
مي شود كه در نهايت تغييرات نماگرهاي اين بازارها 

را دماسنج اقتصاد ايران معرفي مي كند. 
ش��اخص كل بورس ته��ران كه چن��دي پيش 
با نزديك ش��دن ب��ه مح��دوده 196هزارواحد 
اميدها را براي فتح قل��ه 200هزار واحد تقويت 
كرد، طي س��ه هفته اخير روند منفي را در پيش 
گرفته اس��ت،  به طوري كه هم اكنون اين نماگر 
به 163هزارواحد نزول كرده اس��ت. قرار گرفتن 
اقتصاد در وضعيت جديد و ويژه چش��م انداز در 
بازارها را مبهم كرده اس��ت، به طوري كه با پايين 
آمدن كركره تحليل عموماً هم��ه نظاره گرند تا 

ببينند چه اتفاقي در بازارها رخ خواهد داد. 
   تخليه حباب

تش��ديد ريزش هاي هفته گذشته، بورس تهران 
را گرچ��ه برخ��ي از كارشناس��ان تخليه حباب 

قيمتي جهش هاي گذش��ته بهاي سهام عنوان 
مي كنند، اما توقف روند رشد و تعديل قيمت در 
بازارهاي موازي چون ارز و سكه و طا اين انتظار 
را ايجاد مي كند كه ه��م ماندگاري نقدينگي در 
بازار س��رمايه افزايش يابد و هم اينكه نقدينگي 
جدي��د به ب��ازار س��رمايه ورود كند، ام��ا در پي 
س��رعت تحولات و افزايش ريسك هاي اقتصاد 
ايران بايد پذيرفت كه ارائه تحلي��ل در بازارها و 
انداز و آينده پژوهي پيچيده تر از  كش��ف چش��م 
آني شده اس��ت كه يك فرد يا يك گروه و حتي 

مؤسسات تحليلگر بتوانند از پس آن بر بيايند. 
به هر روي، تنها در هفته گذشته شاخص كل بازار 
بورس تهران شاهد عقب نشيني بيش از 11 هزار 
واحدي بود و با نزديك شدن به موعد ارائه لايحه 
بودجه سال 98 به مجلس بازار سرمايه در انتظار 
انتش��ار جزئيات بودجه اس��ت تا مشخص شود 
دولت براي سال آتي در خصوص بهاي نفت و ارز 
و ماليات و بودجه عمراني و تسويه مطالبات چه 

تصميماتي گرفته است. 
   تورم ابهامات 

كارشناس��ان معتقدند فاكتورهايي چون جهش 
پيوس��ته و توقف ناپذير نقدينگي، ابهام در قيمت 
انواع ارز رس��مي، حوال��ه اي، نيمايي و ب��ازارآزاد 
و تس��عير اعمالي در صورت هاي مال��ي بنگاه ها، 
كاهش بهاي جهاني نفت، نامش��خص بودن تأثير 
تحريم ها بر فعاليت ش��ركت هاي بورس��ي، ابهام 
در نرخ محصولات ش��ركت هايي چ��ون خودرو، 
تغييرات تبعي حاصل��ه از اجراي قان��ون منع به 
كارگيري بازنشستگان در بخش دولت و عمومي، 
عرضه هاي اوليه، شرايط جديد توقف و بازگشايي 
نمادها در فرايند افزايش س��رمايه، نحوه تنظيم و 
تصويب بودجه سال 98، گزارش هاي نااميدكننده 
شش ماهه شركت ها، سر نوشت نامعلوم خطوط 
 FATF مالي وعده داده شده از سوي اروپا و لوايح

وضعيت مبهمي را در بازار سرمايه رقم زده است. 
   هفته پرُ نوسان از جنس بانك و خودرو

در چهار روز كاري هفته گذشته شاهد معامات 
پُرحجم و نوساني در دو گروه بانك و خودرو بوديم 
كه سرانجام اين نوسانات سبب افت 5/7 درصدي 
بازدهي بانك ها و منفي 3/1 درصدي براي گروه 
خودرو شد. گفتني است مهم ترين خبر تأثيرگذار 
در گروه بانكي، تسعير دارايي ها و افزايش سرمايه 
از محل تجديد ارزيابي دارايي ها اس��ت كه بازار 
همچنان منتظر شنيدن آن است. در مجموع اين 
هفته شاهد دادوستد بيش از 2/5 ميليارد سهام 

به ارزش 460 ميليارد تومان بوديم. 
اما در هفته گذشته گروه پالايشي بيشترين افت 
بازدهي به ميزان 9/2 درصد را در بين 38 گروه 
حاضر در بورس تجربه كرد. همچنين گروه فلزات 
اساسي و محصولات شيميايي نيز در قسمت قرمز 

رنگ بازدهي ها قرار گرفتند.

عقب نشيني 11هزار واحدي شاخص كل بورس تهران در هفته گذشته 

»تورم ابهامات« سد راه بازار سرمايه

ترك ها تحريم هاي امريكا را قبول ندارند
دبير كل اتاق مش�ترك بازرگاني ايران و تركيه گفت: مسئولان و 
فعالان اقتصادي تركيه در اظهارنظره�اي مختلف اعلام كرده اند 
كه تحريم هاي امريكا عليه ايران را قبول نداشته و اجرا نمي كنند. 
س��يد جال ابراهيمي در گفت وگو با »ايس��نا« اظهار كرد: در 10 روز 
گذشته مطبوعات و رس��انه هاي تركيه با انعكاس مقالات متعددي از 
سوي مقامات صاحبنظر و فعالان سياسي - اقتصادي تركيه با محوريت 

رد تحريم هاي يكجانبه امريكا بر ضد مردم ايران روبه رو بوده اند. 
وي اعام كرد كه آردال تاناس - رئيس بخش اقتصادي بنياد تحقيقات 
اجتماعي اقتصادي تركيه - معتقد است كه »تحريم ايران در چهارچوب 
قوانين بين المللي مورد تأييد ش��وراي امنيت نبوده و تركيه حاضر به 
پذيرش تحريم هاي نفتي عليه ايران نيست«. همچنين خديجه بريل 
دده اوغلو - وزير سابق اتحاديه اروپايي تركيه- نيز اعام كرده كه »به در 
مي گويم ديوار بشنود؛ چراكه تحريم هاي امريكا عليه ايران با شكست 
مواجه خواهد شد و بازيگران مهم اقتصاد جهان از جمله روسيه، چين با 
ايران همراه هستند و تحريم امريكا خنثي مي شود.« مدير مركز مطالعات 
و پژوهش ايران و تركيه افزود: همراه ايران، چين و روس��يه نيز در رديف 
تحريم هاي گمركي قرار گرفته و برخي كشورهاي اروپايي تهديد به تحريم 
شده اند و تصوير ترامپ تبديل به يك لوگوي تبليغاتي منفي اقتصادي - 
سياسي شده اس��ت. ترامپ رئيس جمهور امريكا از مسير منفي درصدد 
كسب شهرت است. او تحريم را يك برند براي خود كرده است، به گونه اي 
كه هر جا اس��مي از تحريم به ميان مي آيد، نام ترام��پ در ذهن متبادر 
مي ش��ود. ابراهيمي تصريح كرد: اگر تجارت با حوزه كشورهاي همجوار 
را توس��عه دهيم و با در نظر گرفتن گروه هاي بازار س��نج و بازار شناس، 
نيازسنجي كنيم، مي توانيم بازار كم هزينه به لحاظ حمل و نقل در اختيار 
داشته باشيم. عاوه بر اين اگر مشتري مداري را در دستور كار قرار داده و 
اخاق كسب و كار را رعايت كنيم، توسعه تجاري در كشورهاي آسيايي 
را ش��اهد خواهيم بود. بنابراين لازم اس��ت با اعزام گروه هاي تجاري به 
كشورهاي مختلف و به ويژه تركيه، خود را به آنها معرفي كرده و نيازسنجي 

را براي خريد كالاهاي مورد نياز انجام دهيم.

فاطمه  عرفانيان


